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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
    Актуальність теми. В умовах прискорення глобалізаційних процесів і зростання залежності національної економіки від зовнішніх чинників впливу зростають запити та вимоги до теорії і практики фінансової системи. Пошуки шляхів розвитку економіки, подолання проблем та необхідність розвитку фінансової системи України у руслі світових тенденцій, викликають потребу у поглибленій розробці теоретико-методологічних основ її трактування, формування та практичного застосування.
    Формування нормативно-правового поля фінансових відносин, особливо в умовах глибокої трансформації суспільних процесів, повинно носити системний характер, без якого управління фінансами стає фрагментарним, отже, малоефективним. Системність у цьому контексті означає включення у систему та відповідне впорядкування усіх без винятку фінансових відносин, що реально мають місце на практиці. Розвиток економіки, ускладнення економічних зв’язків, і отже, фінансових відносин, процеси демократизації суспільного життя, економічної діяльності, глобалізація та безліч інших змін і процесів, які відбуваються в різних сферах суспільної діяльності, потребують змін у фінансовій системі країни, які мають відповідати не тільки сучасним реаліям, а й бути, певною мірою, каталізаторами прогресивних змін. Проблемам фінансової системи та її окремих складових приділяють значну увагу вітчизняні та зарубіжні вчені. 

    Значний внесок у дослідження теоретичних і практичних аспектів розвитку та структуризації фінансової системи в Україні зробили вітчизняні вчені, зокрема, В. Андрущенко, О. Білорус, С. Боринець, В. Будкін, О. Василик,        О. Гаврилюк, А. Гальчинський, В. Геєць, А. Даниленко, В. Дем’янишин,          О. Десятнюк, В. Єгоров, С. Захарченков, М. Карлін, О. Кириленко,                    Л. Кістерський, М. Крупка, В. Кудряшов, М. Кульчицький, С. Лондар,              Д. Лук’яненко, В. Мельничук, Л. Миргородська, І. Михасюк, В. Новицький,      В. Опарін, Ю. Пахомова, А. Поручник, О. Рогач, О. Рожко, А. Рум’янцева,       В. Сікора, В. Степаненко, В. Федосов, А. Філіпенко, О. Шаров, О. Шниркова,   С. Юрій, П. Юхименко та ін.         

    Попри значну кількість праць, пов’язаних із висвітленням окремих аспектів фінансової діяльності суб’єктів економіки, формування і функціонування фінансової системи загалом, вона, як єдине ціле заслуговує ґрунтовних та комплексних досліджень широкого кола вчених. Є потреба у формуванні належної теоретико-методологічної бази, згідно з якою фінансова система розглядається на рівні визначення та спроб її структуризації, та на рівні її практичного використання, враховуючи реальні умови та потреби економіки. Це в умовах значної відкритості національної економіки є особливо актуальним. Теоретичне та практичне значення таких досліджень зумовили вибір теми дисертації, її мету, завдання та структуру.
    Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота – складова частина науково-дослідної роботи кафедри фінансів, грошового обігу і кредиту Львівського національного університету імені Івана Франка за напрямом “Фінансові стратегії розвитку економіки України” (реєстраційний № 0112U004029), у межах якої розроблено теоретичні підходи та практичні рекомендації щодо подальшого розвитку фінансової системи України в умовах зростаючого рівня відкритості національної економіки.

    Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є аналіз теоретико-методологічних засад змісту, структури, принципів і завдань фінансової системи України, розробка рекомендацій щодо її модернізації та підвищення ефективності використання в умовах глобалізаційних процесів. 

    Досягнення поставленої мети передбачає вирішення таких завдань:
· на підставі узагальнення наукових підходів поглибити розуміння економічної сутності, розкрити проблематику, принципи побудови та завдання фінансової системи;
· виявити напрями впливу на фінансову систему сучасних глобалізаційних процесів;

· розкрити особливості фінансової системи України та проблеми її структуризації для пошуку оптимальної моделі;
· провести макроекономічний аналіз доходів і видатків суб’єктів фінансової системи України;
· здійснити оцінку стану секторальної складової фінансової системи;
· визначити особливості аналізу та оцінки базового рівня фінансової системи України;
· обґрунтувати можливості щодо модернізації структури фінансової системи України відповідно до глобальних процесів структуризації національних економік розвинених країн;
· окреслити напрями удосконалення фінансової системи України у контексті гармонізації відносин її суб’єктів;
· розробити пропозиції щодо використання фінансової системи у макроекономічному регулюванні економіки.  
    Об’єктом дослідження є фінансова система України та її окремі складові (підсистеми, сектори та інституційні одиниці).

    Предметом дослідження є теоретико-методологічні і прикладні засади розвитку фінансової системи в умовах глобалізаційних процесів. 

    Методи дослідження. Теоретико – методологічну основу дисертаційної роботи становить сукупність загальнонаукових та економічних принципів, положень і методів наукового пізнання, використання яких зумовлене поставленою метою і завданнями.

    У процесі дослідження використані такі методи: порівняння, аналізу і синтезу – при з’ясуванні економічної суті та принципів побудови фінансової системи; методи статистичного спостереження – при визначенні тенденцій глобалізаційних процесів; методи системного та структурного аналізу – при аналізі стану окремих елементів фінансової системи; історичний метод – для виокремлення окремих етапів розвитку фінансової системи; метод наукового абстрагування – для узагальнення категорійного апарату дослідження; методи індукції та дедукції – для дослідження кількісної та якісної складової фінансової системи. 

    Інформаційною базою дослідження є законодавчі та нормативні акти Президента України, Верховної Ради України, Кабінету Міністрів України, Міністерства фінансів України, дані Державної служби статистики України, результати теоретичних і практичних розробок вітчизняних і зарубіжних авторів, особисті розрахунки автора.

    Наукова новизна одержаних результатів полягає у вирішенні важливого наукового завдання – поглиблення та вдосконалення теоретичних положень, спрямованих на формування нових підходів до теорії і практики трактування та використання фінансової системи як єдиного цілого. Основні результати дослідження, що характеризують наукову новизну та особистий внесок автора, такі:

    вперше:
     - розроблено на інституційній основі концептуальні підходи до формування трирівневої моделі фінансової системи, яка включає окремі ланки, сектори та підсистеми, що відображають особливості та ієрархію формування фінансових відносин. Як первинну (базову) складову та суб’єкти фінансової системи виділено інституційні одиниці економіки (юридичні та фізичні особи, різних організаційно-правових форм господарювання, органи влади та управління);   
удосконалено:
     - визначення фінансової системи, яку запропоновано розглядати як сукупність сформованих на нормативно-правовій і договірній основі фінансових відносин взаємозв’язаних між собою інституційних одиниць економіки, що формують структурні елементи цієї системи. Особливістю такого трактування є те, що вона набуває теоретико-прикладного  характеру, оскільки уточнює суб’єкти фінансових відносин та умови їх функціонування;
     - методику оцінки стану фінансової системи на основі розробленого алгоритму визначення окремих макроекономічних показників, які послідовно відображають рух фінансових ресурсів протягом календарного року у розрізі окремих секторів та в цілому, де кожний показник є сальдом надходжень та використання ресурсів на певному етапі економічного процесу. Це створює передумови для складання у подальшому балансу фінансових ресурсів;
     - інструментарій аналізу та прогнозування стану секторальної складової та фінансової системи в цілому на основі використання коефіцієнтів розподілу, що комплексно відображають вертикальний (вартісний), та горизонтальний (міжсекторальний) вектори руху фінансових ресурсів; 
набули подальшого розвитку:
     - теоретичні підходи до вибору класифікаційних ознак групування суб’єктів фінансової системи, зокрема, інституційних одиниць на рівні її окремих секторів (що у комплексі відображають їхнє функціональне призначення, види економічної діяльності, форми власності та організаційно-правові форми господарювання). Це дасть можливість об’єднати однорідні за своїм призначенням, джерелами формування фінансових ресурсів, цілями та завданнями, інституційні одиниці економіки, що є основою фінансової системи; 
     - комплекс абсолютних і відносних, мікро- та макропоказників, які характеризують стан фінансової системи в цілому та її окремих складових, що дає змогу більш широко, у межах календарного року та процесу відтворення, проводити аналіз внутрішнього та зовнішнього руху фінансових ресурсів, пропонувати ефективні фінансові рішення;
     - розробка принципів організації фінансової системи відповідно до рівнів економіки (мікро,- макро,- мегаекономіка) та її управління, дотримання яких формує її системний характер і стійкість.

    Теоретичне значення полягає у формуванні моделі фінансової системи, що адекватно відображає сучасний стан економіки та своєчасно реагує на дію внутрішніх і зовнішніх чинників.

    Практичне значення одержаних результатів. Теоретичні, методичні та науково-прикладні результати дослідження використано у навчальному процесі Львівського національного університету імені Івана Франка при викладанні курсу “Фінанси” та інших дисциплін фінансового циклу ( довідка № 2412 – Н від 31.05.2013 р.); Національним лісотехнічним університетом України (довідка №1792 від 12.06.2013 р.); Чернівецьким національним університетом імені Юрія Федьковича (довідка № 15-15/3528 від 28.10.2013 р.); Департаментом фінансів Львівської ОДА (довідка №10-16 від 05.06.2013 р.) у процесі оцінки реального стану фінансової системи України, її окремих складових і складання прогнозів на майбутнє розвитку регіону.
    Особистий внесок здобувача. Наукові положення, теоретичні підходи, розробки, висновки та пропозиції отримав автор самостійно на основі проведеного наукового дослідження, які опубліковано у наукових виданнях. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в роботі використані лише ті ідеї та положення, що є результатом особистих досліджень здобувача.  
    Апробація результатів дисертаційної роботи. Основні результати дисертаційного дослідження пройшли апробацію на: Міжнародній студентсько-аспірантській науковій конференції “Стратегія формування відкритої господарської системи в Україні ” (м. Львів, 16-17 травня 2008р.); Підсумковій науково-практичній конференції ІІ етапу Всеукраїнського конкурсу наукових студентських робіт зі спеціальності “Фінанси, грошовий обіг і кредит” (м.Тернопіль, 17-18 березня 2009 р.); Міжнародній науковій студентсько-аспірантській конференції “Економіка України в умовах посилення глобалізаційних процесів: виклики і перспективи” (м. Львів, 15-16 травня      2009 р.); Міжнародній студентсько-аспірантській науковій конференції „Світова економічна криза: причини, наслідки та перспективи подолання” (м. Львів, 14-15 травня 2010р.); ХІІІ Міжнародній науково-практичній конференції аспірантів та студентів “Проблеми розвитку фінансової системи України  в умовах глобалізації” (м. Сімферополь, 23-26 березня 2011р.); VІІІ Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених, аспірантів і студентів ,,Актуальні проблеми фінансової системи України” (м. Черкаси, 15 квітня 2011р.); Шостій Всеукраїнській науковій Інтернет - конференції “Актуальні проблеми сьогодення: науковий підхід до їх вирішення” (м. Тернопіль, 30-31 жовтня 2011 р.); Міжнародній науково-практичній Інтернет – конференції “Теоретико-методологічні і науково-практичні засади інвестиційного, фінансового та облікового забезпечення розвитку економіки” (м. Кам’янець – Подільський, 15-16 листопада 2011 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Перспективи розвитку фінансової системи України” (м.Тернопіль, 19-20 квітня  2012 р.); IX Міжнародній науково-практичній конференції “Світові тенденції та перспективи розвитку фінансової системи України” (м. Київ, 25-26 жовтня 2012 р.); І Всеукраїнській науково-практичній конференції “Потенціал стійкого розвитку та фінансова безпека соціально-економічних систем” (м. Сімферополь – смт.Гурзуф, 17-18 жовтня 2013 р.).

   Публікації. За результатами дослідження опубліковано 22 наукові праці загальним обсягом 8,18 друк. арк. (особисто автору належать 7,62 друк. арк.), з яких 10 статей опубліковано у наукових фахових виданнях України,                   1 стаття – у наукових періодичних виданнях інших держав, 11 тез доповідей за матеріалами міжнародних і всеукраїнських науково-практичних конференцій.

    Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків, списку використаних джерел. Основний зміст викладено на 202 сторінках комп’ютерного набору. Робота містить 21 таблицю, 32 рисунки та 8 додатків. Список використаних джерел налічує 204 позиції.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ
    У вступі обгрунтовано актуальність теми дослідження, сформульовано мету та завдання, визначено об’єкт, предмет, наукову новизну, теоретичне і практичне значення одержаних результатів.
    У першому розділі “Теоретико-методологічні засади розвитку фінансової системи” узагальнено та поглиблено сучасні теоретичні підходи до категорійного апарату, розкрито проблематику, принципи побудови та завдання фінансової системи. Виявлено напрями впливу на фінансову систему сучасних глобалізаційних процесів, сформовано теоретичні положення, розкрито особливості та проблеми її структуризації.

    Зокрема, розглянуто загальнонаукові підходи до розуміння термінів “система” та “фінансова система” з погляду їх сутності та складових. Це дало змогу зробити висновок, що фінансова система, в узагальненому вигляді, відображає організаційну складову використання фінансів, стан та рівні формування фінансових відносин в економіці.

    Зважаючи на важливу роль у розумінні та практичному використанні фінансової системи принципів її організації, запропоновано виділяти базові, або ключові, яких важливо дотримуватись при формуванні фінансових відносин і системи загалом. 

    З’ясовано, що перелік завдань, які ставляться перед фінансовою системою, формується у процесі розробки фінансової політики, стратегій та програм соціально-економічного розвитку  країни, окремих галузей, територій тощо. У зв’язку з цим запропоновано їх систематизувати на підставі трьох напрямів фінансового впливу на економіку та соціальну сферу: фінансового забезпечення потреб відтворення; фінансового регулювання економічних і соціальних процесів; фінансового стимулювання результатів діяльності. Доведено, що таке формування завдань у галузі фінансів сприятиме координації управлінських рішень на різних рівнях управління економікою та їх практичній реалізації.

    Аргументовано, що винятково важливу роль у розвитку фінансової системи відіграють глобалізаційні процеси, які проявляються в усіх сферах людської діяльності. Вони мають позитивні та негативні наслідки для кожної країни, які, значною мірою, залежать від рівня розвитку її економіки та місця у світовому господарстві. Це зумовлює різні підходи до розуміння глобалізації, яку необхідно сприймати як черговий етап розвитку світового господарства, що переходить на якісно вищий рівень і має дієвий вплив на трансформацію фінансової системи. Глобалізаційні процеси виявляються у зростанні відкритості національних економік, вільному переміщенні різних ресурсів, зростанні ролі міжнародних організацій, у т. ч. фінансових, що посилює вимоги до національних фінансових систем і викликає необхідність їх реструктуризації в руслі світових тенденцій.
    З’ясовано, що пошуки побудови моделі фінансової системи слід проводити у площині класифікаційних ознак, які виділяють фінанси з-поміж інших економічних явищ і категорій. Перелік таких ознак доволі значний (фінансові відносини, суб’єкти фінансових відносин, фінансові органи та інститути, фінансові ресурси, характер формування та використання фінансових ресурсів, форми власності, рівні економічної системи, інституційні сектори економіки тощо), що є наслідком складності та широти предмета дослідження. Це також пояснює наявність значного переліку моделей фінансової системи, представлених в економічній літературі.   

    Пропонована модель фінансової системи побудована на інституційній основі, що робить її придатною для практичного використання фінансовою наукою і практикою (рис. 1.).      

    Зазначено, що ключовою особливістю даної моделі фінансової системи є включення до її складу окремих секторів, які відображаються у системі національних рахунків (СНР), що запроваджена в Україні з 1993 р., згідно з якою кожна інституційна одиниця належить до одного з п'яти секторів економіки: сектор загальнодержавного управління (ЗДУ), сектор нефінансових корпорацій (НК), сектор фінансових корпорацій (ФК), сектор домашніх господарств (ДГ), сектор некомерційних організацій, що обслуговують домашні господарства (НКОДГ). Отже, фінансова наука у системі національних рахунків отримала додаткову інформаційну базу стосовно структури та стану економіки країни, яка формується на підставі стандартів і має глобалізований характер. 

    Секторальний рівень фінансової системи не суперечить і не підміняє собою інші, загальновизнані складові системи, лише органічно доповнює їхній перелік, оскільки відповідає певному рівню формування фінансових відносин та управління економікою.

    Зображена на рис. 1 модель охоплює всю фінансову сферу, відображає загальну сукупність та ієрархію (рівні) формування фінансових відносин, загальний стан та рух фінансових ресурсів між її окремими складовими (на національному та міжнародному рівнях).
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Рис. 1. Структура фінансової системи України  

Джерело: розроблено автором.
      Другий розділ “Оцінка стану фінансової системи України” присвячено виявленню особливостей, загальних тенденцій, проблем формування і використання фінансових ресурсів на макроекономічному, секторальному та інституційному рівнях фінансової системи.

    Аргументовано, що у найбільш узагальненому вигляді складовими фінансової системи є підсистеми, які відображають особливості фінансових відносин інституційних одиниць у складі фінансів держави, суб’єктів господарювання і населення, та міжнародних фінансів. 

    Стан і рух фінансових ресурсів на цьому рівні фінансової системи відображають показники ВВП за категоріями доходу та використання. Подані у табл. 1 макроекономічні показники, вираженої у відсотках структури ВВП, відображають частку населення, держави та суб’єктів господарювання у процесі формування та використання фінансових ресурсів країни та представляють щорічний баланс руху фінансових ресурсів між цими суб’єктами у рамках ВВП. Таке збалансування ресурсів досягалося в окремі роки в результаті експортно-імпортних операцій. Величина відхилення відображає щорічні обсяги ресурсів, що підлягали перерозподілу між суб’єктами господарювання, державою та населенням внаслідок їхньої фінансово-господарської діяльності. 

Таблиця 1   
                   Структура ВВП за категоріями доходу та використання, (%)
	Показники 
	Роки

	
	1990
	1993
	1995
	2000
	2005
	2010
	2012

	ВВП всього,

у т.ч.:
	100,0


	100,0


	100,0


	100,0


	100,0


	100,0


	100,0



	Населення  :

- дохід;

- використання;


	53,1

57,1
	38,5

48,0
	43,5

55,1
	42,3

56,6
	49,1

58,3
	49,9

64,2
	52,2

68,8

	- відхилення (+;-).
	4,0
	9,5
	11,6
	14,3
	9,2
	14,3
	16,6

	Держава:

- дохід;

- використання;


	8,4

16,5
	7,6

16,0
	19,1

21,3
	16,8

18,6
	12,7

18,2
	12,1

20,3
	13,2

19,5

	- відхилення (+;-).
	8,1
	8,4
	2,2
	1,8
	5,5
	8,2
	6,3

	Суб’єкти господарювання:

- дохід;

- використання;


	38,5

26,4
	53,9

36,1
	37,4

26,6
	40,9

19,7
	38,2

22,6
	38,0

18,4
	34,6

19,7

	- відхилення (+;-).
	-12,1
	-17,8
	-10,8
	-21,2
	-15,6
	-19,6
	-14,9

	Придбання, за виключенням вибуття цінностей.
	1,0
	0,2
	0,1
	0,1
	0,0
	0,0
	0,1

	Сальдо експорту(+)

імпорту (-).
	
	-0,1
	-3,0
	+5,1
	+0,9
	-2,9
	-8,1


Джерело: розраховано автором за даними Державної служби статистики України.
    Динаміка показників за період з 1990-2012 р. свідчить про загрозливе для економіки скорочення валового нагромадження основного капіталу суб’єктами господарювання та зростання обсягів перерозподілу фінансових ресурсів на користь держави і населення з подальшим їх використанням на потреби споживання. За таких умов особливо необхідно, щоб держава фінансувала широкомасштабні проекти,  спрямовані на структурні зрушення та ріст економіки на базі широкого використання наявних в Україні ресурсів.

    З’ясовано, що у процесі перерозподілу ВВП випереджаючими темпами зростає частка населення, що є свідченням загального процесу децентралізації фінансових ресурсів країни та вказує на необхідність розробки, та реалізації державою економічної політики, що буде враховувати можливості та інтереси населення (домогосподарств) як рівноправного суб’єкта фінансової системи та партнера у сфері економіки загалом та інвестицій, зокрема.

    Проте показники ВВП, незважаючи на їхню вагомість у складі макроекономічних показників, відображають лише частину розподільчих процесів. У зв’язку з цим проведено більш широкий аналіз стану та руху фінансових ресурсів економіки, який охоплює усі етапи процесу відтворення, та більш деталізовані складові фінансової системи. Предметом такого дослідження і, відповідно, аналізу обрано систему національних рахунків, що відображає внутрішній і зовнішній рух фінансових ресурсів по ходу процесу відтворення у розрізі окремих секторів та економіки в цілому. Напрями, обсяги та динаміка грошових потоків залежать від внутрішніх і зовнішніх умов фінансово-економічної діяльності, у тім числі розподільчого характеру, рівня розвитку окремих секторів та економіки в цілому, її відкритості та місця у міжнародному поділі праці.
    Показники національних рахунків виражені у відсотках (коефіцієнтах), відображають частку кожного сектора на всіх етапах економічного процесу та динаміку змін протягом 1993-2012 рр. Випуск товарів і послуг за 1993-2012 рр. свідчить про стійке падіння частки нефінансових корпорацій (НК) та зростання частки інших секторів, особливо домашніх господарств (ДГ), отже сфери послуг і дрібнотоварного виробництва, що, безперечно, може відбуватися на певних етапах історичного розвитку країни, особливо у періоди спаду виробництва та стагнації економіки (рис.2).
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Рис. 2 Випуск товарів і послуг за інституційними секторами в Україні протягом 1993-2012 рр.

Джерело: побудовано на основі даних Державної служби статистики України.
    Зважаючи на те, що науково-технічний прогрес зароджується в умовах масового виробництва, що властиво для великих корпорацій, запропоновано розробити заходи, спрямовані на поглиблення співпраці між різними за розмірами та фінансовими можливостями господарськими одиницями, що сприятиме розвитку кооперації та підвищенню ефективності економіки в цілому. 

    З’ясовано, що показником, який відображає завершення економічного процесу та дає підстави зробити остаточні висновки щодо руху фінансових ресурсів країни від їх формування до повного використання є показник зміни чистого багатства (рис.3).

    Як видно на рис. 3, у зоні нестачі власних фінансових ресурсів у більшій чи меншій мірі перебували майже всі сектори, за винятком ДГ. У найгіршому положенні були і, очевидно, залишаються сектори НК та ЗДУ, в яких нестача коштів набуває хронічного характеру. Це найбільш проблемні зони економіки та сектори фінансової системи, оздоровлення яких потребує значних змін в економічній політиці загалом та фінансовій зокрема.
     Оцінка стану фінансової системи на її первинному рівні засвідчує надмірно високу частку збиткових підприємств, характерну для більшості її суб’єктів проблему нестачі коштів, що знаходиться у площині збалансування доходів і видатків (витрат) та має, значною мірою, системний характер. Це потребує системного підходу до внесення змін в умови фінансово-господарської діяльності усіх без винятку суб’єктів системи.

[image: image3.emf]0,168

-1,557

-0,308

0,099

-0,484

-6,415

0,653

0,188

0,127

0,175

0,377

-0,306 -0,003

1,953

0,848

-0,021

-0,875

-4,292

0,206

0,2710,366

0,743

1,976

11,983

-0,024

0,145

-0,033

0,004

0,006

0,03

-9

-7

-5

-3

-1

1

3

5

7

9

11

НК ФК ЗДУ ДГ НКОДГ

1993

1995

2000

2005

2010

2012

Рис.3. Зміна чистого багатства за інституційними секторами в Україні протягом 1993-2012 рр.

Джерело: побудовано на основі даних Державної служби статистики України.
     У третьому розділі “Домінанти розвитку фінансової системи України в умовах глобалізації” розкрито окремі питання модернізації структури фінансової системи, удосконалення фінансових відносин її суб’єктів та можливості використання у макроекономічному регулюванні економіки. 

     Розроблено пропозиції щодо модернізації структури фінансової системи (на рівні окремих секторів і підсекторів, згідно з якими кожна інституційна одиниця має своє місце у загальній конструкції). Зроблено висновок щодо можливості подальшої структуризації фінансової системи у руслі глобального процесу структуризації національних економік та по мірі поглиблення суспільного поділу праці, отже, виділення нових видів діяльності та їх деталізації за певними ознаками.

    Серед напрямів удосконалення фінансової системи у контексті гармонізації фінансових відносин запропоновано: виконання завдань фінансової системи та дотримання принципів її організації; досягнення стійкості національної грошової одиниці, брак якої збурює фінансову систему, порушує усталені зв’язки та пропорції розподілу; досягнення позитивного сальдо платіжного балансу на основі зменшення некритичного імпорту та росту власного виробництва; зниження витрат виробництва на основі удосконалення договірних відносин між суб’єктами господарювання; скорочення дефіциту бюджету та послаблення напруги у фінансовій системі викликаних необхідністю державної підтримки окремих секторів економіки та соціальним захистом населення; зростання ролі домашніх господарств як рівноправних суб’єктів фінансової системи, що сприятиме притоку додаткових ресурсів в економіку.    

    Запропоновано розглядати фінансову систему (її окремі показники) як інформаційну базу аналізу та інструмент регулювання економіки. Напрями та масштаби регулювання рекомендовано визначати на основі аналізу макроекономічних показників стану економіки, її окремих секторів за звітний (базовий) період. Перелік таких показників, що мають особливо важливе значення для аналізу стану фінансової системи та регулювання економіки, подано у табл. 2., де їхнє абсолютне значення переведено у коефіцієнти, що відображають внутрішній та зовнішній рух фінансових ресурсів інституційних секторів протягом року. 

Таблиця 2

Коефіцієнти розподілу фінансових ресурсів у фінансовій системі України за 2012 рік
	Показник
	НК
	ФК
	ЗДУ
	ДГ
	НКОДГ
	Разом

	
	К.в.р./

           К.г.р.
	К.в.р./

            К.г.р.
	К.в.р./

             К.г.р.
	К.в.р./

            К.г.р.
	К.в.р../

         К.г.р.
	

	Випуск (в основних цінах)
	1,000

             0,740
	1,000

            0,031          
	1,000

             0,092       
	1,000

             0,134       
	1,000

         0,003      
	1,000

1,000 

	Проміжне споживання
	0,693

0,855
	0,380

0,020
	0,296

0,046
	0,349

0,078
	0,303

0,001
	0,600

1,000

	Валова додана вартість
	0,443

0,567
	1,634

0,049
	2,375

0,162
	1,864

0,217
	2,297

0,005
	0,668

1,000

	Валове сальдо первинних доходів
	0,097

0,048
	0,638

0,027
	1,127

0,16
	4,028

0,764
	0,150

0,001
	1,143

1,000

	Валовий наявний доход
	0,401

0,019
	0,399

0,010
	1,109

0,172
	1,067

0,792
	10,366

0,007
	1,030

1,000

	Кінцеві споживчі витрати
	-
	-
	1,081

0,215
	0,851

0,778
	0,924

0,007
	0,866

1,000

	Валове заощадження
	1,000

0,140
	1,000

0,078
	-0,075

-0,104
	0,175

0,882
	0,082

0,004
	0,154

1,000

	Споживання основного капіталу
	-4,633

0,692
	-0,292

0,024
	-1,163

0,129
	-0,160

0,150
	-1,185

0,005
	-0,938

1,000

	Чисте заощадження
	-0,784

-8,196
	2,428

0,892
	-1,860

-3,635
	5,265

11,950
	-0,156

-0,011
	0,066

1,000

	Всього (зміна чистого багатства)
	-0,787

-6,415
	-0,345

-0,306
	-1,187

-4,292
	1,008

11,983
	2,621

0,030
	1,006

1,000


Джерело: розраховано автором.

     Наведені у табл. 2 коефіцієнти під різним кутом зору відображають зміну фінансового стану інституційних секторів, з огляду на процеси відтворення, і мають таке трактування:

1. К в.р. – коефіцієнт вертикального (або вартісного) розподілу ресурсів. Такий розподіл і перерозподіл фінансових ресурсів завжди має місце у процесі відтворення. Зростання або зменшення показника відображає вартісний вплив процесу відтворення на стан фінансових ресурсів окремих секторів економіки. Його запропоновано визначати як відношення кожного наступного показника до попереднього, тобто шляхом ланцюгових коефіцієнтів змін. Збільшення (так само як і зменшення) показника повинно мати економічно обґрунтовані межі.
2. К г.р. – коефіцієнт горизонтального (секторального) розподілу ресурсів. Він відображає частку кожного сектора у складі економіки та фінансової системи країни, характеризує структурні зміни протягом року.

    Різновекторний характер зміни коефіцієнтів свідчить про певну невпорядкованість економічних умов діяльності, суперечливий характер економічних відносин, відсутність їх системного регулювання з боку держави.

    Відображаючи ключові макроекономічні показники та процеси, що відбуваються в економіці, вони вказують на конкретні етапи економічного процесу та сектори, в які найперше треба вносити зміни, стають інформаційною базою для подальшої розробки економічної політики, регулювання економічних процесів, складання прогнозів фінансових ресурсів країни на майбутнє.

    Якщо не планувати суттєвих змін у нормативно-правовому полі економічної діяльності на наступний період (рік або більше), то набір таких коефіцієнтів, визначених на підставі звітних даних попереднього періоду, може бути цілком придатним для прогнозування макроекономічних показників на найближче майбутнє. У випадку планування значних змін у правила поведінки необхідно вносити корективи у відповідні коефіцієнти. Такі зміни можна проводити на підставі прямих та економетричних розрахунків по кожному макроекономічному показнику. Крім того, постійні зміни обсягів випуску продукції (послуг) і зниження витрат, інфляційні процеси, загальні чи вибіркові зміни в оподаткуванні, розширення або скорочення ринку збуту тощо, потребують проведення щорічних розрахунків таких основних макроекономічних показників  як випуск, проміжне споживання, валова додана вартість, ВВП і його складові тощо. Їх можна розраховувати з найвищою мірою достовірності лише прямим методом. Оскільки для його використання у більшості випадків не вистачає належної інформації, а самі розрахунки надто трудомісткі, доцільно скористатися методологією розрахунків на основі індексів, які широко використовують органи статистики для порівняння звітних та базових періодів. 

    У цьому випадку можна скористатися спрощеною органами статистики ( з метою практичного застосування) формулою визначення індексу фізичного обсягу Ласпейреса.
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де t – звітний період; b – базисний період; q – кількість продукції у натуральних одиницях; p – ціни на готову продукцію; i – кількість товарів (товарних груп); N – кількість і-тих товарів (товарних груп). 

    Проте, періодами для порівняння з базовим періодом можуть бути звітний і прогнозний, оскільки сьогоднішній звітний, - це вчорашній прогнозний період. Отже, маючи прогнозні обсяги продукції у натуральних одиницях виміру і базові ціни, можна визначити індекс росту (або скорочення виробництва) прогнозного періоду. У підсумку формула 1 набуде такого вигляду:
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де: п – прогнозний період.
    Маючи прогнозний індекс росту продукції на майбутній період та базові обсяги випуску, можна визначити прогнозні обсяги випуску по окремих видах діяльності та в цілому по економіці. Надалі прогнозні розрахунки доцільно проводити з використанням коефіцієнтів розподілу за попередній (базовий) період. На підставі отриманих прогнозних макроекономічних показників стану економіки та її окремих секторів можна приймати управлінські рішення спрямовані на покращення пропорцій відтворення, отже, поліпшення стану фінансової системи.

    Маючи розрахований набір коефіцієнтів за минулі роки, можна скористатися методами екстраполяції, яка враховує тенденції, що склалися за попередні періоди. Запропоновані розрахунки на підставі коефіцієнтів належить до найбільш простих, проте найбільш придатних, за відсутності достатньої інформації, методів прогнозування.
ВИСНОВКИ
     Результати дослідження теорії і практики фінансової системи України допомогли сформулювати такі висновки:
    1. В Україні фінансова система перебуває у стадії становлення та характеризується широтою поглядів на сутність, структуру, особливості, принципи та завдання, невизначеністю стратегії її подальшої розбудови в умовах зростання ролі глобалізаційних процесів. Її сутність проявляється в сукупності фінансових відносин, що формуються у швидкозмінних умовах та різних рівнях управління економікою. Аргументовано, що розуміння економічної сутності фінансової системи як складової категорійного апарату фінансової науки та національної і світової економіки формується і розвивається під впливом внутрішніх та зовнішніх чинників. З’ясовано, що розуміння сутності та ролі фінансової системи невіддільне від розуміння сутності фінансів і фінансових ресурсів, які тісно взаємопов’язані між собою та доповнюють одне одного. Досягнення органічного взаємозв’язку та відповідної субординації цих дефініцій стало важливою передумовою подальших теоретичних досліджень, формування загального розуміння та визначення фінансової системи, яка за своїм призначенням покликана забезпечувати системний характер формування фінансових відносин.
   2. З’ясовано, що найістотнішою ознакою глобалізації в сучасних умовах є фінансова, яка випереджає розвиток та інтеграцію усіх інших секторів економіки, проявляється у русі капіталу, становленні та розвитку світового фінансового ринку, уніфікації нормативно-правових регуляторів, формуванні наднаціональних фінансових інститутів та єдиної світової фінансової системи. Доказано, що остання виконує роль механізму перерозподілу світових фінансових ресурсів, а національні фінансові системи у контексті поглиблення міжнародного співробітництва розвиваються у напрямі гармонізації та уніфікації своїх складових. Зроблено висновок, що у найближчому майбутньому глобальними рисами світової економіки та умовами впливу на формування національних фінансових систем будуть наступні: єдиний, світовий (регіональний), економічний простір; формування наддержавних органів контролю та регулювання; уніфікація міжнародних стандартів.

    3. Розкрито сучасні особливості фінансової системи України, якій притаманні риси перехідної економіки. До них віднесено економіко-правову нерівність, наявність монопольних переваг, порушення інтересів суб’єктів фінансових відносин, відсутність реальної конкуренції у фінансовій сфері, низьку здатність до самозабезпечення та саморегулювання, брак належно сформованих стимулів для усіх ланок та рівнів фінансової системи, низьку фінансову стійкість та конкурентоспроможність фінансової системи в цілому та її окремих складових, зростання ролі міжнародних фінансів, що пов’язано з розширенням економічних зв’язків, зростанням впливу міжнародних організацій та фінансових інститутів. Визначено перелік класифікаційних ознак, що у різних варіантах приймають за основу при розробці національної та світової фінансової системи. Розроблено управлінську та інституційну моделі фінансової системи України, де управлінська відображає рівні управління фінансами, а інституційна – рівні об’єднання інституційних одиниць (за ланками, секторами та рівнями економіки). Аргументовано, що інституційна основа та секторальна структура фінансової системи відповідає глобальним тенденціям структуризації національних економік більшості країн світу та ЄС.  

     4. Макроекономічне дослідження стану фінансової системи запропоновано проводити на підставі показників, які відображають загальні обсяги, розподіл та використання фінансових ресурсів між головними суб’єктами фінансової системи. У найбільш узагальненому вигляді стан і рух фінансових ресурсів між суб’єктами фінансової системи відображають показники ВВП за категоріями доходу та використання. Їх порівняння відображає процеси розподілу та перерозподілу фінансових ресурсів, які відбувалися протягом календарного року між державою, суб’єктами господарювання та населенням у процесі фінансово-господарської діяльності. Зазначено, що темпи росту обсягів ресурсів, які підлягають перерозподілу, перевищують темпи росту обсягів ВВП, що свідчить про гостру необхідність внесення змін в умови фінансово-господарської діяльності, особливо у сфері виробництва. 

    5. Доказано, що стан фінансової системи України на рівні її окремих секторів характеризується стійким і довготривалим процесом перерозподілу фінансових ресурсів із виробничого сектора у сектор домашніх господарств та сектор загальноджержавних фінансів. Їхня концентрація у даних секторах у складі доходів структурних елементів фінансової системи є надто високою. У 2010 – 2012 рр. вона становила понад 80 – 90%, що свідчить про значні диспропорції у розподілі фінансових ресурсів країни та вкрай незадовільний фінансовий стан виробництва. З’ясовано, що стрімке скорочення обсягів фінансових ресурсів виробничого сектора простежується протягом усього періоду становлення фінансової системи України та практично на усіх етапах економічного процесу. Це є свідченням особливо складних умов фінансово-господарської діяльності виробничих підприємств. Щоб їх подолати, запропоновано суттєву корекцію умов фінансової діяльності більшості секторів фінансової системи. 

    6. Зроблено висновок про можливість дослідження первинного рівня фінансової системи на підставі узагальнених фінансово-економічних показників діяльності суб’єктів господарювання, органів влади та домашніх господарств, сформованих Державною службою статистики України. До їх переліку зачислено показники, що відображають кількісну та якісну зміну стану у локальній та загальній сукупності складових, доходи та витрати (видатки), фінансові результати та інші показники ефективності фінансово-господарської діяльності, які в комплексі відображають рух фінансових ресурсів і взаємовідносини між суб’єктами фінансової системи. Зазначено, що високі витрати виробництва є не стільки результатом використання застарілих технологій, що, безперечно, має місце практично в усіх галузях, скільки є результатом незначних обсягів та падіння виробництва, високих витрат пов’язаних із придбанням матеріально-технічних ресурсів, збутом продукції та одержанням послуг сторонніх організацій, що є свідченням відсутності належної конкуренції та незадовільних умов формування договірних відносин.

    7. Обгрунтовано необхідність модернізації фінансової системии України, потреба в якій виникає по мірі входження її економіки у світове господарство та зростання залежності від зовнішніх чинників впливу. Доведено, що для України з її відкритою економікою необхідність модернізації фінансової системи особливо актуальна. Формування сучасної моделі фінансової системи України передбачає виділення у її складі окремих секторів, що значно розширить її зміст, дасть змогу уточнити механізми взаємодії між складовими структури, створить передумови її адекватної реакції на дію різних чинників. У складі окремих секторів фінансової системи відповідно до міжнародних стандартів структуризації економіки запроповано виділення підсекторів, які формуються відповідно до функціонального призначення, організаційно-правової форми господарювання, виду економічної діяльності та форми власності інституційних одиниць. Це допоможе деталізувати окремі сектори фінансової системи, поглибити її аналіз, приймати обгрунтованіші висновки та реалістичні управлінські рішення. Зроблено припущення щодо можливості побудови на інституційній основі галузевої та територіальної моделей фінансової системи. 

     8. З’ясовано, що висока турбулентність фінансової системи України зумовлена постійними змінами у нормативно-правовому полі економічної діяльності та зростаючою залежністю від зовнішніх чинників впливу значно посилює необхідність її гармонізації. Це допоможе запобігати зі зміною умов фінансової діяльності виникненню нових суперечностей у фінансових відносинах їх накопичення та загострення у подальшому. Напрями гармонізації фінансової системи знаходяться у площині її інституційної структури, яка відображає особливості та ієрархію рівнів формування фінансових відносин. Вони набувають вертикального та горизонтального характеру, а їхня гармонізація вертикального та горизонтального спрямування.

     9. Запропоновано науково-методичні підходи до використання показників стану фінансової системи у макроекономічному регулюванні економіки, які грунтуються на використанні коефіцієнтів розподілу, що комплексно відображають розподільчі процеси та рух фінансових ресурсів у фінансовій системі протягом звітного або прогнозного періоду. Напрями та масштаби цього регулювання рекомендовано визначати на підставі аналізу макроекономічних показників стану економіки її окремих секторів та реалізовувати у процесі розробки і виконання різних проектів, програм, стратегій тощо. 
     Таким чином, за умови врахувань запропонованих заходів, державне управління отримає додатковий інструментарій аналізу та прогнозування стану фінансової системи у контексті сталого розвитку національної економіки та зростання добробуту громадян.
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    Ключові слова: фінанси, фінансова система, фінансові ресурси, суб’єкти фінансової системи, інституційні одиниці економіки, сектори економіки, фінансове регулювання, глобалізація.    

АННОТАЦИЯ
     Коваленко А. В. Развитие финансовой системы Украины в условиях глобализационных процессов. – Рукопись.
    Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – деньги, финансы и кредит. – Львовский национальный университет имени Ивана Франко Министерства образования и науки Украины, Львов, 2015.
    В диссертации исследовано теоретико-методологические основы и разработано научно-практические рекомендации относительно развития финансовой системы Украины в условиях глобализационных процессов.
    Исследована сущность, раскрыта зависимость в трактовании финансовой системы от понимания финансов и финансовых ресурсов, обоснована необходимость согласования их определений. Усовершенствовано определение финансовой системы как совокупности сформированных на нормативно-правовой и договорной основе финансовых отношений институционных единиц экономики, согласно которому она преобретает теоретико-прикладной характер. Разработаны принципы организации финансовой системы, использование которых позволяет финансам приобретать более упорядоченный, системный характер. 
    Выявлена зависимость состояния и структуры финансовой системы от внутренних и внешних факторов воздействия. В частности от состояния структуры и управления экономикой, особенностей современной глобализации.       
    Разработана трехуровневая модель финансовой системы, состоящая из отдельных звеньев, секторов и подсистем отражающих особенности формирования финансовых отношений. Определены классификационные признаки группирования субъектов финансовой системы на уровне секторов экономики, что в комплексе отражает их функциональное назначение, виды экономической деятельности, формы собственности, организационно-правовые формы хозяйствования. 
    Осуществлена оценка состояния финансовой системы на уровне отдельных подсистем, секторов, институционных единиц. Результаты анализа свидетельствуют, что проблемы дефицита финансовых ресурсов, в значительной степени, имеют системный характер, что требует внесения изменений в условия финансовой деятельности на всех уровнях финансовой системы. Разработано алгоритм определения отдельных показателей отражающих движение финансовых ресурсов на секторальном уровне финансовой системы, что открывает возможности составления баланса финансовых ресурсов экономики в целом. Разработаны методические подходы к использованию финансовой системы в макроэкономическом регулировании экономики.
    Ключевые слова: финансы, финансовая система, финансовые ресурсы, субъекты финансовой системы, институционные единицы экономики, сектора экономики, финансовое регулирование, глобализация.         

                                                       ANNOTATION
    Kovalenko O.V. The development of the Ukraine finance system under the globalization processes. – Manuscript.
    Dissertation for the degree of the candidate of the economic science specialty 08.00.08 - money, finance and credit. Ivan Franko Lviv National University, Ministry of Education and Science of Ukraine, Lviv, 2015.
     Dissertation deals with the theoretical and methodological foundations and development of scientific and practical recommendations for the development of the financial system of Ukraine under the influence of the globalization processes.
     Financial system entity was investigated, the definition of the financial system was formulated. The principles of organization of the financial system were developed. The dependence of the state and structure of the financial system from internal and external factors influence were investigated. Developed a three-tier model, the individual recommendations for improvement of the financial system. Defined classification signs of grouping entities of the financial system at the sector level of the economy.
     The estimation of the financial system state at the level of individual subsystems, sectors and institutional units of the economy had been done. An algorithm to determine the individual figures of the financial resources, as well as methodological approaches to the use of the financial system in the macroeconomic regulation of the economy had been developed.
     Key words: finance, financial system, financial resources, the subjects of the financial system, the institutional units of the economy, economy, financial regulation, globalization.
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