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З НАУКОВИМИ ПРОГРАМАМИ

Процес глобалізації світової економічної системи супроводжується 

кризовими процесами і новими загрозами для національної фінансової безпеки 

країни та вимагає адекватних заходів державної протидії. У системі 

економічної безпеки центральне місце займає фінансова безпека, на стан і 

рівень якої значно впливає процес руху капіталу. Активізація руху капіталу 

впливає на економіку, вимагає вдосконалення й реорганізацію системи 

фінансової безпеки.

Проблематика гарантування безпеки національного ринку капіталу 

визначається високою затребуваністю науково-прикладних досліджень із боку 

держави і учасників даного ринку. Вимагають уточнення й конкретизації 

механізми державного регулювання внутрішнього й зовнішнього переміщення 

капіталу як інструменти забезпечення фінансової безпеки України. З огляду на 

зазначене, розробка теоретичних положень та прикладних рекомендацій щодо 

розвитку ринку капіталу у контексті фінансової безпеки України сьогодні є 

актуальним науковим завданням.

Дисертація відповідає спрямованості наукових досліджень кафедри 

фінансів, грошового обігу і кредиту Львівського національного університету імені 

Івана Франка за напрямом: «Фінансові стратегії розвитку



(державний реєстраційний номер № 0112U004029), в межах якої автором подано 

пропозиції щодо обґрунтування напрямів покращення державного регулювання 

вітчизняного ринку капіталу та підвищення його конкурентоспроможності і 

використання інституційно-безпекової політики.

СТУПІНЬ ОБҐРУНТОВАНОСТІ НАУКОВИХ ПОЛОЖЕНЬ, 

ВИСНОВКІВ ТА РЕКОМЕНДАЦІЙ, ЇХ ДОСТОВІРНІСТЬ ТА НОВИЗНА

Ознайомлення з дисертаційною роботою Стефанишина В. В. дозволяє 

зробити висновок, що аналізовані автором положення, а також отримані у 

результаті дослідження висновки і рекомендації, є науково обґрунтованими і 

достовірними.

Аргументованість, обґрунтованість і достовірність отриманих у 

дисертації висновків підтверджується використанням фундаментальних 

положень та категорій економічної науки, наукових розробок провідних 

вітчизняних та зарубіжних вчених з питань розвитку ринку капіталу у контексті 

національної фінансової безпеки. Обґрунтованість та достовірність наукових 

результатів забезпечується коректністю виконаних досліджень та розрахунків, 

які ґрунтуються на статистичних матеріалах, річних звітах Національної комісії з 

цінних паперів та фондового ринку, Національного банку України, Національної 

комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг. 

Дисертантом було використано значний арсенал сучасних інструментів 

дослідження, а саме: методи порівняння, систематизації, узагальнення,

експертних оцінок, індукції і дедукції, «ковзького вікна», економіко- 

математичного моделювання, кореляційний аналіз. Професійне використання 

інструментів наукового пізнання дозволило дисертанту зробити особистий 

внесок у теорію та практику забезпечення розвитку ринку капіталу у контексті 

фінансової безпеки України.

У першому розділі «Теоретико-методологічні засади дослідження ринку 

капіталу в контексті гарантування фінансової безпеки» автором здійснена 

спроба узагальнення понятійного апарату дослідження, а саме уточнено 

сутність поняття, структурні елементи та принципи формування і функції ринку 

капіталу. Дисертантом досліджено науково-методичні підходи до регулювання



ринку капіталу; формування і функціонування механізму системи регулювання 

ринку капіталу для досягнення фінансової безпеки країни. Визначено, що на 

ринку капіталу обертаються такі довгострокові фінансові інструменти: 

довгострокові боргові папери, сертифікати фонду операцій з нерухомістю, 

депозитарні розписки, акції, іпотечні сертифікати, лізингові угоди, довгострокові 

кредитні угоди, довгострокові депозитні сертифікати.

У другому розділі «Особливості розвитку ринку капіталу України з 

позицій посилення фінансової безпеки» здобувачем проаналізовано тенденції 

і суперечності розвитку фондового ринку та ринку банківських кредитів. 

Дослідження динаміки трьох основних індикаторів фінансової безпеки фондового 

ринку (співвідношення капіталізації лістингових компаній до ВВП, рівень 

волатильності індексу ПФТС і частка обсягу торгів акціями та облігаціями на 

ринку цінних паперів з нерезидентами) довело доцільність виваженого 

системного регулювання підприємств сфери інформаційно-комунікаційних 

технологій та інфраструктурних галузей, що генерують стабільні валютні 

надходження. Відстеження динаміки восьми із дев’яти індикаторів стану 

банківської безпеки згідно з «Методичними рекомендаціями щодо розрахунку 

рівня економічної безпеки України», засвідчує перевищення ними граничних 

значень. Акцентовано увагу на використанні різних видів фінансових 

інструментів підтримання ліквідності, зокрема випуск привілейованих акцій 

різних класів (з різним обсягом прав), застосування депозитарних розписок.

У третьому розділі «Розвиток ринку капіталу в національній економіці 

задля гарантування фінансової безпеки країни» поглиблено методичні 

положення з аргументування конкурентоспроможності ринку капіталу і 

удосконалення державної фінансової політики з метою гарантування фінансової 

безпеки країни. Дисертант визнав, що головним важелем досягнення 

конкурентоспроможності ринку капіталу постає здійснення виваженої 

конкурентної політики, як комплексу заходів і дій, спрямованих на 

попередження, обмеження та припинення зловживань монопольною владою і 

боротьбу з недобросовісною конкуренцією, а також на підтримку, захист і



розвиток конкуренції. Заслуговує на увагу пропозиція щодо прийняття 

законодавчого акту «Про фінансового уповноваженого (омбудсмена)».

Наукова новизна результатів дисертаційного дослідження визначається 

сукупністю розроблених теоретичних положень обґрунтування сутності і 

структури національного ринку капіталу та методичних рекомендацій 

підвищення його конкурентоспроможності для гарантування фінансової безпеки 

України. У першому розділі (с. 11-68) досить повно представлено внесок як 

українських, так і міжнародних наукових шкіл в даній галузі. Дисертант 

переконливо показав, що наявний доробок з проблеми не повною мірою 

розкриває сутність понять «ринок капіталу», «інституційно-безпекова політика», 

«механізм системного регулювання ринку капіталу», «державне регулювання 

розвитку ринку капіталу», «механізм державного регулювання ринку капіталу» з 

конкретизацією інституційного інструментарію і потребує вдосконалення. Цей 

факт привів автора до нових наукових результатів. Автор суттєву увагу приділяє 

критичній оцінці наукового доробку вітчизняних і зарубіжних учених щодо 

понять «суспільне регулювання ринку капіталу», «механізм суспільного 

регулювання ринку капіталу». Розкрито сутність поняття «ринок капіталу» як 

специфічної сфери економічних відносин з купівлі-продажу через систему 

фінансово-кредитних інститутів, довгострокових фінансових інструментів 

(грошового капіталу, цінних паперів, контрактів) у традиційній та електронній 

формах, де ціною є проценти за кредитами, дивіденди, курсові різниці (пар. 1.1, 

с. 13). Це дало змогу систематизувати інструменти відповідно до предмету 

дослідження і доповнити сучасну економічну термінологію та поглибити 

методологічні основи розуміння сутності досліджуваної проблематики. 

Визначено, що економічна основа ринку капіталу -  наявність різних форм 

власності, які становлять базу ринкового перерозподілу доходів і нагромаджень.

За результатами дослідження визначено, що ринок довгострокових 

фінансових інструментів виконує такі основні функції: цінову; облікову; 

перерозподільчу; хеджування; мобілізуючу; довіри; контролюючу (пар. 1.1, 

с. 17). Доведено, що інфраструктури! суб’єкти ринку капіталу створюють 

необхідні умови для функціонування ринку і їх доцільно поділити на чотири види



(за ознакою функціонального призначення): суб’єкти регулятивної,

організаційно-технічної, інформаційно-комунікаційної та аналітичної підсистем 

інфраструктури (пар. 1.1, с. 18).

Дисертант визнає, що безпека фондового ринку -  оптимальний обсяг його 

капіталізації та рівень ліквідності, що здатні забезпечити стійкий фінансовий стан 

учасників даного ринку. Безпека фондового ринку в цілому охоплює безпеку 

ринку акцій, довгострокових боргових паперів, сертифікатів фонду операцій з 

нерухомістю, депозитарних розписок, іпотечних сертифікатів, лізингових угод, 

довгострокових кредитних угод, довгострокових депозитних сертифікатів та 

інших пайових інструментів біржового та позабіржового ринків (пар. 1.2, с. 33). 

Виокремлено особливості організаційної структури державного регулювання 

ринку капіталу і форму організаційних відносин суб’єктів та функціональних 

елементів системи регулювання ринку капіталу (пар. 1.2, с. 38-39). Здійснений 

дисертантом аналіз формування механізму системи регулювання ринку капіталу 

дав змогу сформулювати пріоритети досягнення фінансової безпеки (пар. 1.3). 

Це свідчить про високу якість і цілісність авторського доробку.

Автор зумів аргументувати, що важливою складовою системи 

регулювання ринку капіталу є саморегулювання на мікроекономічному рівні в 

країнах з розвинутою ринковою економікою, яка склалася досить давно й 

охоплює багато сфер підприємницької, комерційної й професійної діяльності. 

Саморегулювання (інституційно-правове регулювання) розглянуто як 

регулювання визначених ринків і сфер бізнесу самими економічними агентами, 

без втручання держави (пар. 1.3, с. 44^48).

Аналіз другого розділу показує, що автор здатний самостійно ставити і 

розв’язувати складні наукові проблеми. Охарактеризовано чинники, що 

впливають на необ’єктивність показників капіталізації фондового ринку: 

зростання частки приватних акціонерних товариств; збільшення позабіржових 

угод; незначна кількість торгів пайовими цінними паперами компаній-емітентів 

та мала частка компаній-емітентів, акції яких включені в лістинг на фондових 

біржах (пар. 2.1, с. 70-71). Водночас визначено, що динаміка капіталізації ринку 

цінних паперів України постійно змінюється (рис. Д. 2, додаток Д).



Рішення щодо інвестування коштів у цінні папери приймають з врахуванням 

аналізу ринкової кон’юнктури певних фінансових інструментів (емісійна 

діяльність на ринку облігацій: рис. Д. 7, додаток Д). З огляду на це в 

дисертаційному дослідженні удосконалено методичні підходи оцінки тенденцій 

розвитку фондового ринку і ринку банківського капіталу з використанням 

факторного, графічного, табличного методів для діагностування їх динаміки, 

структури та методу «ковзького вікна» -  для прогнозування.

Здобувачем здійснено ґрунтовний аналіз сучасного стану та проблемних 

питань розвитку взаємозв’язку між фінансово-економічними кризами і 

стабільністю банківської ресурсної бази та рівнем капіталізації банківської 

системи (табл. Д.10, додаток Д); кредитування суб’єктів господарювання 

(табл. Д. 13, додаток Д); зміни динаміки ліквідності банківської системи України 

через співставлення обсягів депонування коштів та кредитування банками 

(пар. 2.2, с. 89-91); тенденцій і суперечностей іпотечного кредитування (пар. 2.2, 

с. 91-95); формування кредитного портфелю та портфелю цінних паперів 

(пар. 2.2, с. 95); рівня рентабельності капіталу банків (пар. 2.2, с. 95-96). 

Прикладний характер проведеного аналізу полягає в тому, що він визначає 

варіанти підвищення фінансової стабільності банків і відновлення довіри 

населення до національної банківської системи (пар. 2.2, с. 102-103).

Заслуговує на увагу те, що автору вдалося дослідити закономірності і 

суперечності моніторингу інституційно-правового регулювання національного 

ринку капіталу і, зокрема виснувати, що без визначення обґрунтованої 

довгострокової Стратегії розвитку фондового ринку України на 10-15 років цей 

ринок стає заручником політичних циклів (пар. 2.3, с. 103-121).

Вважаю, що в третьому розділі автор розкривається як сформований 

талановитий вчений високого професійного рівня. Здійснений дисертантом 

аналіз міжнародного досвіду дав змогу сформулювати пріоритети гармонізації 

стандартів та норм до реалій національного ринку капіталу з метою досягнення 

фінансової безпеки держави (пар. 3.1, с. 123-140). Привертає окрему увагу 

дослідження механізму досудового розв’язання суперечок у контексті захисту 

прав споживачів фінансових послуг (пар. 3.1, с. 134-135). Можна погодитися з



автором, що прийняття закону «Про фінансового уповноваженого (омбудсмена)» 

сприятиме захисту прав та інтересів споживачів фінансових послуг, спрощенню 

порядку вирішення суперечок, підвищенню рівня відповідальності фінансових 

установ і споживачів фінансових послуг, зміцненню довіри споживачів 

фінансових послуг до ринку капіталу. На рис. 3.1 систематизовано концептуальні 

засади розвитку ринку капіталу з метою гарантування фінансової безпеки 

України (пар. 3.3, рис. 3.1, с. 181 дисертації та рис. 1, с. 7 автореферату 

відповідно). Цікавим є дослідження кредитного ринку (табл. Л. 6, додаток JI). 

Визначені взаємозв’язки підтверджено їх формалізацією на основі проведеного 

регресійного аналізу в таблицях, формулах і графіках (таблиці, графіки, формули 

Л. 7, JT. 8, JI. 9, додаток JI). Це свідчить про високу якість і цілісність 

авторського доробку.

У додатках важливими, на мою думку, є структурно-функціональна 

схема механізму саморегулювання ринку капіталу з досягнення фінансової 

безпеки (рис. В. 26, додаток В, с. 263); побудований алгоритм вирішення 

проблем комунікаційної системи, які виникають на національному ринку 

первинного публічного розміщення акцій (рис. К. 4, додаток К, с. 285).

Отримані автором результати мають достатній рівень апробації та 

насичені високим рівнем статистичної інформації, що свідчить про високий 

рівень обґрунтованості роботи.

ТЕОРЕТИЧНЕ І ПРАКТИЧНЕ ЗНАЧЕННЯ 

НАУКОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ 

Теоретична цінність даної дисертаційної роботи визначається 

невирішеністю цілого ряду задач, які пов’язані з проблемами регулювання 

ринку капіталу у контексті гарантування фінансової безпеки країни; 

особливостями формування механізму системного регулювання ринку капіталу 

для досягнення фінансової безпеки; розвитком фондового ринку та його впливу 

на фінансову безпеку країни.

Практична значущість результатів дослідження полягає у обґрунтуванні 

науково-практичних підходів, спрямованих на оцінювання застосування 

інструментарію конкурентної і фінансової політик розвитку ринку капіталу;



застосування інформаційно-комунікаційних технологій у інфраструктуру для 

забезпечення його інформаційної прозорості; використання електронних 

грошей; підвищення рівня фінансової грамотності споживачів фінансових послуг 

задля захисту їх інтересів на ринках капіталу.

Практична цінність отриманих результатів підтверджується їх 

впровадженням у роботі ТзОВ «Максимум-Капітал» , яке управляє активами та 

веде брокерську діяльність (використовується розроблена автором система 

регулювання ринку довгострокових фінансових інструментів та їх похідних з 

застосуванням інституційної моделі визначення кореляційного зв’язку між її 

елементами); ПАТ «ОКСІ БАНК» (застосовуються положення стратегії розвитку 

банку з метою посилення його фінансової безпеки). Наукові результати 

дисертаційного дослідження використано для освітньо-методичного забезпечення 

у Львівському національному університеті імені Івана Франка.

ПОВНОТА ВИКЛАДЕННЯ РЕЗУЛЬТАТІВ ДОСЛІДЖЕННЯ 

В ОПУБЛІКОВАНИХ ПРАЦЯХ 

Дисертантом за темою дисертації було опубліковано 24 наукові праці 

загальним обсягом 9,55 д. а., з них автору належить 9,29 д. а. З цієї кількості 8 

наукових статей опубліковано у фахових виданнях (7 одноосібних), 1 стаття -  у 

виданні, включеному до міжнародних наукометричних баз (Index Copernicus, 

РІНЦ), 2 статті -  опубліковано за кордоном, 12 статей -  у збірниках матеріалів 

конференції. В опублікованих працях здобувача повною мірою розкрита 

сутність отриманих результатів та наукова новизна дослідження. Враховуючи 

те, що результати дослідження отримали позитивну оцінку на міжнародних, 

всеукраїнських науково-практичних і студентсько-аспірантських конференціях, 

їх апробацію варто вважати достатньою.

ВІДПОВІДНІСТЬ ДИСЕРТАЦІЇ ВСТАНОВЛЕНИМ НОРМАМ 

Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку 

використаних джерел та додатків. Робота має чітку логічну послідовність та 

виконана в науковому стилі. Автореферат забезпечує ідентичність основних 

положень, висновків та пропозицій роботи.



ДИСКУСІЙНІ ПОЛОЖЕННЯ, ЗАУВАЖЕННЯ ТА ПОБАЖАННЯ

Оцінюючи в цілому високий рівень розробки теоретико-методичних 

положень, обґрунтованості висновків та пропозицій, слід відзначити ряд 

дискусійних питань:

1. Відзначаючи високий рівень дисертаційного дослідження, зауважимо, 

що у роботі особлива увага приділена спекулятивному характеру 

функціонування ринкових інститутів (с. 16, 26-27, 35, 62, 73, 81-82, 88, 100, 112, 

120, 132). Проте є певні дискусійні моменти. Так, автором удосконалено 

методику оцінки застосування інструментарію конкурентної і фінансової політик 

розвитку ринку капіталу, що дало можливість «довести наявність між ними 

тісних зв’язків, які підтверджують в основному спекулятивний характер 

функціонування ринкових інститутів» (с. 7 дисертації та с. 3-4 автореферату 

відповідно). У висновках констатовано, що на основі діагностування індикаторів 

фінансової безпеки фондового ринку доведено нерозвиненість фондового ринку, 

його «спекулятивний характер та залежність від ситуації на зовнішніх ринках 

капіталу»; вітчизняний фондовий ринок не повною мірою виконує свою головну 

функцію -  залучення інвестицій в національну економіку і залежить від припливу 

«спекулятивного капіталу» з розвинених країн, (висн. 6, с. 194 дисертації та с. 16 

автореферату відповідно).

Водночас у розділі першому визначено, що «спекуляція на ринку 

капіталу» позитивно впливає на його ліквідність, оскільки сприяє розширенню 

місткості, постійному залученню нових цінних паперів і додатковому 

надходженню позикового капіталу (пар. 1.2, с. 35). Зауважимо, що доцільно було 

б конкретизувати «нові цінні папери». Проте з тексту не зрозуміло авторське 

відношення до «спекулятивному характеру функціонування ринкових 

інститутів», виходячи з предмету дослідження.

2. У розділі першому (пар. 1.3, с. 44-48) дано авторське бачення

становлення і розвитку системи саморегулювання. Визначено основні моделі 

СРО: добровільне саморегулювання за відсутності прямого державного

втручання; саморегулювання, коли правила і принципи розроблені професійними 

учасниками ринку; обов’язкове саморегулювання, коли уряд зобов’язує



професійних учасників створити саморегулівну систему. Водночас схематичне 

зображення системи саморегулювання зробило б її більш наочною, оскільки 

автор акцентує увагу на поняттях «саморегулювання» та «суспільне 

регулювання».

3. Складність дослідження різних питань в сегменті ефективності 

організаційно-управлінської структури регулювання ринку капіталу шляхом 

створення «Національного агентства регулювання та стратегічного моніторингу 

фінансових ринків» на основі об’єднання фінансових регуляторів НКЦПФР та 

НКФП і підпорядкування його діяльності Верховній Раді України 

(с. 7 дисертації та с. З автореферату відповідно; пар. 3.1, с. 123-141) потребує 

додаткової аргументації. Дисертант визначив основні компоненти регулювання 

та стратегічного моніторингу фінансових ринків. Проте сучасна система 

забезпечення моніторингу фінансових ринків потребує гармонізації 

фінансового і банківського нагляду. На мою думку, пропозиція щодо 

створення Національного агентства регулювання та стратегічного моніторингу 

фінансових ринків є важливим першим етапом реформування системи 

моніторингу, проте в перспективі мегарегулятор має регулювати і банківські 

установи.

4. Представляють науковий і практичний інтерес розроблені автором 

науково-методичні положення щодо підвищення конкурентоспроможності 

національного ринку капіталу для мобілізації та розміщення інвестиційних 

ресурсів в економіку. Визначено, що конкурентна політика має за мету 

розроблення заходів, що стосуються створення конкурентного середовища, 

підтримки та захисту сумлінної конкуренції, боротьби з монополізмом в 

економіці (с. 149); невід’ємною умовою добросовісної конкуренції на ринку 

капіталу є інформаційна прозорість та фінансова комунікація, як інструмент її 

забезпечення (пар. 3.2, с. 141-169; додаток К).

Економічна наука тепер включає у свої теоретичні моделі проблему 

рефлексії. Відповідно до пануючої у науці точки зору, економічна політика 

стосовно ринку має полягати в скороченні державного втручання; кінцевою 

метою такої політики стає максимальне наближення реальне існуючого ринку до



вільного конкурентного ринку (ідеальної конкуренції). Вважається, що в умовах 

ідеальної конкуренції ефективніше розподіляються ресурси, забезпечується 

економічне зростання і економіка перетворюється в структурно прогресивну.

Міністерство фінансів України в 2016 році здійснить додатковий випуск і 

розміщення облігацій зовнішньої державної позики 2015 року з дохідністю 

7,75% на загальну суму 346,593 млн. дол. США і випуск державних 

деривативів на загальну умовну суму 84,059 млн. дол. США (Постанова 

Кабінету міністрів № 309 від 27 квітня 2016 року). Додатковий випуск і 

розміщення цінних паперів відбувається з метою завершення реструктуризації 

зовнішнього державного боргу.

У даному контексті при врахуванні постулатів неокласичної концепції 

«ідеальної конкуренції», різних напрямів неоінституціоналізму, наявного і 

реструктуризованого зовнішнього державного боргу варто було аргументувати, 

наскільки традиційні підходи підвищення конкурентоспроможності 

національного ринку капіталу відповідають реаліям гарантування фінансової 

безпеки з урахуванням зовнішніх викликів.

5. Авторське тлумачення сутності «ділової репутації топ-менеджерів» 

Національного банку, комерційного банку та професійних учасників фондового 

ринку не виглядає як таке, що вбирає чи відкидає відповідні практики інших 

держав щодо економіко-соціальних і етичних підходів трактування ділової 

репутації (пар. 3.3, с. 184-187; табл. JT.3, додаток JI). Тому поставлене автором 

завдання щодо визначення поняття «ділова репутація» могло б бути розв'язано з 

більшою деталізацією саме критеріїв і складових ділової репутації з 

урахуванням потреби відновлення довіри не тільки до банків, а й інших 

фінансових установ.

Проте, зроблені зауваження не знижують загальної високої позитивної 

оцінки виконаного дисертаційного дослідження. Вони, власне підтверджують 

високий рівень підготовки та самостійності мислення автора, вихованого у 

високоосвіченій науковій школі Львівського національного університету імені 

Івана Франка.



ЗАГАЛЬНІ ВИСНОВКИ ПРО ВІДПОВІДНІСТЬ ДИСЕРТАЦІЇ 
ВСТАНОВЛЕНИМ ВИМОГАМ

Вивчення дисертації, автореферату та публікацій за темою дослідження 
дозволяє зробити висновок, що дисертаційна робота, виконана Стефанишиним 
Віктором Володимировичем на тему «Розвиток ринку капіталу у контексті 
фінансової безпеки України», є актуальним, самостійним, завершеним науковим 
дослідженням, що має наукове й практичне значення, виконаним на високому 
теоретико-методологічному рівні та відповідає паспорту спеціальності 08.00.08 
-  гроші, фінанси і кредит. Завдяки проведеному дослідженню здобувачем 
отримані нові науково обґрунтовані результати, які у сукупності вирішують 
важливе наукове завдання щодо розвитку національного ринку капіталу і 
системи його регулювання задля гарантування фінансової безпеки України.

Мета та завдання, поставлені у дисертаційній роботі, досягнуті і успішно 
вирішені, що підтверджується відповідними висновками. Дисертація добре 
структурована, витримано логічну послідовність викладу теоретичних 
положень, що свідчить про значний обсяг виконаної роботи як у теоретичному, 
так і прикладному аспектах.

Вважаю, що за своїм змістом, відповідності спеціальності, оформленням, 
актуальністю, ґрунтовністю вирішення наукових проблем, рівнем та кількістю 
публікацій, теоретичним та практичним значенням одержаних результатів 
представлена дисертаційна робота на тему «Розвиток ринку капіталу у контексті 
фінансової безпеки України» відповідає вимогам пп. 9, 11, 12 «Порядку 
присудження наукових ступенів і присвоєння вченого звання старшого 
наукового співробітника» (затвердженого Постановою Кабінету Міністрів 
України № 567 від 24.07.2013 p.), що висуваються до кандидатських 
дисертацій, та паспорту спеціальності, а її автор -  Стефанишин Віктор 
Володимирович -  заслуговує присудження наукового ступеня кандидата 
економічних наук за спеціальністю 08.00.08 -  гроші, фінанси і кредит.

Офіційний опонент:
Завідувач кафедри обліку та фінансів 
Івано-Франківського навчально-наукового


