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BIДгУк
oфiцiйнoгo oпoIIеIIтa нa дисеpтaцiйнy poбoTy Ceменrокa Biтaлiя

oлексaндpoвичa <<Фiнaнсoвa pесTpyкTypизaцiя енepгolloсTaчaЛЬIIих

кoрпopaцiй Укpaiпи як спoсiб пi,цвищення iх ефективнoстЬ>'

пoДaну,цo зaхисту нa здoбуття llayкoBoгo стyпеня кalrДиДaтa екoномiчних

IIаvк зa спеЦiaльнiстrо 08.00.08 - гpoпri, фiнaнси i кpедит

Акmу аль нicm ь m eJпu d o cлid нc eн ня

.I{инaмiuнiсть умoв фyнкuioнyвaнI{я rнеpгolloсTaЧaлЬI{их

Укpaiни сПoтIyкar iх дo пoтпyкy iннoвaцiйниx меxaнiзмiв yпpaвлiння зM1нaМи y

плoпlинi фiнaноiв. Кpизoвi пpoЦеcи y фiнaнсax коpпopaцiй зaсBl.цЧили

неoбхiднiсть poзpобки цiпiснoi нaукoвoi пapaДигМи фlнaнcoBol

prсTpyктуpиЗaцii кopпopaцiй. Фiнaнcoвa pестpyктypиЗaцiя нaлехtить ,цo чисJIa

iннoвaцiйниx iнстpут,tентiв' якi .цoзвoляють пiдпpисмствaМ ДoсЯгТи пiдвипIення

ефeктивнoстi фiнaнсoвo-гoспoдapськоi .цiяльноcтi кopпopaцiй як y поToчIIoMy

тaк i лoвгостpoкoBoМy пеpioli.

Tеxнoлoгii фiнaнсoвoi pеcтpyктypизauii пoстiйнo зM1нюIoTЬся тa

vДoскol{aлIoloTЬся' lцo ЗyМoBЛеI{oю .цинaмiкoю зltiн в умoвax функцioнувaння

кopпopaц1и

бiзносу' IJе пoтpебус пoстiйногo poзвиTкy i aктyaлiзaцii TеopeTикo-Mетo,цичнoгo

Ta нopмaTивIto.apaBoвoгo зaбезпечення

знaчrHI{я для Укpaiни мaс poзpoбкa

pеcтpуктypизauii еItеpгопocтaчaЛьI{иx

pесTpуктypизaцii нa сьогoДнiшнiй 'цrllь I{r

pесTpyкTypизaцii мaroть ypaxoBуBaTи IlpиIrциIIи

сIIpияTи пiДвиЩеннто еtbективнoстi ix фyнкцtoнувaння з пoзицii ycix

стейкхoлдеpiв. Bиpiпrенню

Cеменюкa, щo й зyMoBлюe

oкpеcлениx пиTaI{ь

Тi aктyaльнiоть тa

пpoцесiв pестpyктJpизaцii. oсoбливе

aДoкBaTIIoгo меxaнiзмy фiнaнсoвoi

кopПopaц1и. HеoбхiДнiсть тaкo]

BикJIикar сyмнiвy. ЗaхоДи з

стaЛoГo poзBитку кopпopauii тa

пpисBяЧеIta дисеpтaцiя B. o.

нayкoBo.пpaкти.rну Цiннiсть. B
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poбoTi oбIpуIrToBaI{i lroвi пiДxo,ци Дo виpiшrl{ня нayкoвиx тa цpикJla.цниx

ЗaBДaнЬ' щo пoлягaIоTь y рoзpoбленнi теоpетикo-Метo.цичних' iнотитyцiйнo-

opгaнiзaцiйниx Ta пpикJlaДниx зaсa.ц ПpoBo.цеIlня

енеpгoпocTaчaJIЬI{иx кopllopaцiй Укpaiни.

фiнaнсoвoi рeсTpyкTypизaЦ1l

Зв'язoк теl{и ,цисеpтaцiйнoi poбoти з Дер)кaBIIи}lи тa гaЛyЗеBIrI!{и

нaукoBиMи ПpoгpaNraпIи i тeмaми. Пpoведене 'цoсnl,ц)кеIIIlя yзгoД)кy€Tься з

пplopиTеTниМи IIaпpяMкaМи нayкoBиx poзpoбoк в кpaiнi. ,{исеpтaцiйнa pобoтa

Bикoнaнa у paМкaх нayкoвo-дoслiдниx pобiт, якi викoнyroTЬcя кaфеДpoю

фiнaнсiв i кpелитy Чеpнiвецькогo нaцioнaльнoгo

Фе.цькoвичa нa TеМy: <Tеopiя i пpaктикa

екoнoмiчнoгo зpoсTaIII{я в Укpaiнi>>. У межaх

TeoDeTикo.MeTo.цичнi зaсa,ци фiнaнсoвoi pесTрyкTypиЗaцii i тим сaмим зДiйсненo

ПеBний BItесoк y poзBиToк iннoвaцiйнoi тpaнсфopмaцiйнoi пapaдигми сyчaсI{иx

кopпoрaTиBIrих фlltal{сrB.

Cтупiнь oбrpyнтoвaнoстi i дoстoвipнoстi нayкoвих пoлo)кeнь'

виснoвкiв i pекoмендaцiй, сфoрмyльoBaниx y ,цисертaцii. Hayкoвt

IIoлoя{ет{I{я' BисIloBки Ta pекoМr}I.цaцii, щo виIloсятЬся I{a зaxисT, МaIоть

Дoстaтнiй стyпiнь oбгpунтoвaнoотi, aвтopoм uiткo сфopмyJlьoBaнl MеTa 1

зaвдaння, пpoсTе)I(y€TЬся ix узгoдlкенiсть з пpедметoм тa oб'ектoM Досл1,цжеIIIIя.

Cтpyкrypнa Декoмпoзицiя дисеpтaцiйнoi poбoти е лoгiuною, ii пoбудoвa

BизIlaчeнa меToIо l r кoмllлексoм пoслi.цoвниx poзpoбoк TеopеTичI{иx IIoЛo)кеI1Ь'

МеTo.цичних i opгaнiзauiйниx пi.цxoДiв тa

I]poBеденHя фiнaнсoвoi pестpуктypизaцii

Укpaiни з Мrтoю пiДвишlення iх ефeктивнocтi, Щo сTBopIor цlЛlсIry кapTиIry

cисTеМIIoгo'цoслI.цжеI{IUI скJIa.цниx пpoцеоiв фiнaнсoвoi pестpyкT}?изaцll

кopпopaЦlи.

oбlоvнтoвaнiсTЬ Ta дoстoвipнiсть нayкoBих пoJIoх(r}IЬ, виснoвкiв тa

оeкoмен.цaцiй П1.цтBеp.ц)кyrTься викopиоTallтrям знaчнoi iнфopмaцiйнoi бaзтl зa

теМoю Дисrpтaцii' в T.ч. зaкol{oДaвчиx Ta нopMaTиBItих aктiв Укpaiни, Щo

yнiвеpситету iменi Юplя

фiнaнсoвoгo зaбезпечення

дaних pобiт пoглибленo

IIpaкTичниx pекoмrн.цaцiй щo,цo

енеpГoпocTaчaJIьItиx кopпopauiй

prгJIaMеIrтyюTь .цiяльнiсть еI{rpгolloстaчajlьI{иx кopllopaЦiй, дaних piннoi



фiнaнсовoi звiтнoстi

офiuiйниx мaтеpiaлiв

експеpтних oцiнoк

aГенсTв' числrнтIих

еI{еpгoпoстaчaJlЬIrих кopпopaцiй Укpaiни зa 2006-201 5 pp,

.[еprкaвнoi слyжби стaтистики' анaл iтичн и х мaтерiал i в тa

вiтчизняниx i мiх<нapoдниx iнфopмaцiйнo-aналiтичниx

IlayкoBих пyблiкaцiй, мoнoгpaфiй вiтчизняниx Ta

зapyбiжниx нayкoвцiв, фaxoвиx лiтеpaтypниx Д)керrJI'

фiнaнсoвoi

фiнaнсoвoi

кopПopацlи'

pестрyкт}pиЗaцii як стpyкrypи .цжеprл фiнaнсувaння тa цeнтpiв

вiдпoвi,цaльнoстi, щo в сyкyпнoстi фоpмyroть фiнaнсoвy стpукTypy

Tartий пiдxiд Дa€ мoхспивiсть BикopисToBуBaTи фiнaнсoву

oтpимaнi y poбoтi нaукoвi prзyльTaти' BисIIoBки Ta prкoМоIrдaЦll

бaзуютьcя нa пoЛoженIlяx кopпopaTивних фiнaнсiB, зaсToсyBaннi метo.цiв

екoнoмiкo-мaтеМaтичIIoгo Мo.целIoBaння' сисTеMI{o-cTpyкTyplroгo Ta систrМнo-

фyнкцioнaльнoгo пiДxoдiв Дo Дoслiдження екoнoмiчниx явищ i лpouесiв.

Hoвизнa нayкoBих пoЛo)I(еIlЬ' виснoвкiв i рекoмендauiй'

сфopмульoвaниx y Дисеpтaцii. .Цo oс}Ioвниx pезyльтaтiв дoслi.цrкення' якi

хapaктеpиЗyloTься liayкoвoю I{oBизнoю' I{a пoгля,ц oПoнrl{Ta, мorкнa вiднeсти

нaстyпнi IIoлo)кеIlIIя :

- y'цoскoнa;Iенo дефiнiцiio <фiнaнсoвa pесTpyктypизaцiя>. {iлкoм сЛylпIlo,

гI1,ц ЦиМ пollяТтяМ aBTop пpoпoнyс poзyмiти пpoцrс пеpебy.Цoви фiнaнсовoi

сTpyкTypи кopпopauiй' який здiйснюсТЬся з МеToIo Maксимiзaцii дoбpoбутy

aкцioнеpiв тa збaлaнсyвaння iнтеpесiв iнпrиx стrйкхoлдеpiв y ДoBгoсТpoкoвoмy

пеpioлi. Hoвим у цЬoMy визIlaЧеннi с вкaзiвкa нa IIpичиI{IIo-нaслi'цковi зв'язки

мiж фlнaнсoвoю стpyкТypoю пiлпpисмствa тa збaлaнсyвaнням iнтepeсiв

стейкхoлдеptв;

- y .циcеpтaцii зaпpoпoнoвaнo pяД piпreнь щo.цo визI]aчeння oб'ектa

pесTpyкTypизaцiю Як oпеpaтиBlto.Taктичний Ta сщaтегiнний 1lrсTpyмент

кopflopaтиBнoгo фiнaнсoвoгo МrнеД}I(Менту, a Taкo)к BpaxуBaти iнтеprси

кJIюЧoвиx cтейкxoлдеptв.

. aвТoрoМ y,цoсКоHаJIеI]o Mетoдику oцiнки ефективностi фiнaнсовoi

реcтpyкTypизaцri кopпopauiй, зoкpемa oбфyнтoвaнo вapтiсно-opiснтoвaний

пoкaзник oцiнки.цинaмiки добрoбyтy aкцioнеpiв, в oснoвi якoгo IIoкJIaденo pyx



гpollIoвих пoтoкiB Мbк aкЦioнеpaми й кopпopaцlсIo

pиI{кoвy вapTiсTь aкцiй тa виTpaти нa влaсний кaпiтaл.

якoMy нa вiдмiну вiД нaяBниx пi.цxo.цiв oснoBний

кopПopaTиBнi ПpaBa. Зaпpoпoновaне BизнaЧення

кopпopaцiсro неoбxi.цнo poзyмiти lоpидиuнy oсoбy,

зa BизI{aчеIIий пеpioд,

Bизнauено, щo Ba)келЯМи

BПЛиBy нa динaмiкy дoбpoбyтy aкцioнеpiв е фiнaнсoвi piпrення. якl IIpизBo.цяTь

дo змiн зaзIIaчеIIих скJIa.цoBих вapтiснo-opiснToBaнoгo lloкaзникa. Зaвдяки цьoму

мoжнa oцiнити впJIив фiнaнсoвoi pестpyктypизaцii нa дoбpoбут aкцioнеpiв;

- в оoбoтi пoглибленo aнaлiтичнi пiдxoди щoДo BизI{aчеI{IIя ц1ЛЬoBol

cTpyкTypи кaпiтaлy зa .цBoМa кpитеpiями: мiнiмiзaцii сrpедI{ЬoзBa}(енoi стaBки

виTpaт нa кaпiтaл (WAсC) Ta BoJIaтильнoотi oпеpaцiйногo пpибyтку.

oбгpyнтoвaно MеToДикy Мo,цеJIIoBaння WACс з ypaxyBalrняМ p1зниx Bap1aI{TrB

сTpyкTypи кaпiтaлу Ta МrTo.цичний пiдxiд щoдo BизнaчеI{IIя кpиТичнoi величини

BипЛaт зa бopгoвими зoбoв'язaнням'т З уpaxуBaнням зa,цaнoi ймoвipностi

дефoлтy коpпopaцii i кpитеpiю вoлaтильнocтi oпеpaцiйнoгo пpибyткy;

. в дисеpтaцii oбгpyнтoвaнo новiтне Bизнaчентlя пoняTTя (кopпopaц1я) y

aкцент зpoблеIlo нa

пеpедбauaе, II]o п1,ц

сTBopеI{y y виглядi

гoсПo.цapсЬкoгo тoBapисTBa' стaтyтний кaпiтaл якoгo пo.цiлений нa визнauенy

кiлькiсть кopпopaтиBIlих пpaв (aкuiй)' poзмiщених сеpr.ц BЛaсникiв (aкuioнеpiв)'

Ta ДaюTЬ iм пpaвo нa pеaлiзaцiю Bлaсних мaйнoвих пpaв вiднoснo 'цaнoгo

гocllo.цapcЬкoгo тoBapис.tBa. Зaзнaчений вapiaнт визнaчеIlllя найбiльпr вДa.пo

виpiшrye пpoблемaтикy нro.цнoзнaчI{иx пiДxo.цiв ,Цo iнтеpпpeтaцii кopпopauiй У

вiтчизнянiй нayЦi тa пpaктицi;

- в poбoтi oтpиMaли IIo.цaJIЬIIIих poзBиToк наyкoвo-пpaкTичEr зaca,ци щoДo

BизI{aчеIlня екoнoмiчнoi .цo.цaнoi вapтостi (ЕvA) B чaстиItl пopяДкy poзpaxylrкy

oкDeМиxкoмпorrентiв,pозpoбкисxеMиBзaсМозв'язкiвклточoвихфaктоptв,якt

BПЛиBaютЬ нa екoнoп'riчну,цo.цaнy

.цекoмпoзицiro Ta викopиcToByBaTи

вapтoотi зa Ilеpio.ц;

- Дo IIayкoBиx здoбуткiв aBTopa cлi.ц вiДнести тaкoж BияBлeння

взaемoзв,язкy мi;к pентaбельнiстю BJIaснoгo кaпiтaлy тa визItaЧениMи

вapтiсть,

в якoстi

щo .цaс мoжливicть з,цiйснити Тi

кpитеpiю стBopеIIIrя (пoглинaння)



фaктopaми пo кox<нiй iз дoслiдхtyвallиx кopпopaцiй. B poбoтi пoбy.цoBaнl

pегprсiйнi мoделi, кoефiцieнти pегpесii якиx пoкaзyютЬ' щo чaстинa фaктoрiв

IIoзиТиBI{o BпливaюTь нa prнтaбельнiсть влacнoго кaпiтaлy, iнIшi ж з.цiйнюють

негaтивний вплив. Hа oснoвi кopеляцiйнo-pегpесiйнoгo aнaлiзy пoбyДoвaнo

динaмiuну Мoдель pентaбeльнoстi влaснoгo кaпiтaлy кopпooaцiй, якa дoзвoЛяс

BизItaчити' як змiниться pентaбепьнiстЬ BJIaсI{оГo кaпiтaлу з }.paxyBaнIr,iМ зМ1ни

фaктopiв мo.целi.

Teopeти.rне тa прaктItчне зIIaченIIя дисeртaцiйнoi pобoтп. Hayкoвi

пoлoженI{я' BиснoBки Ta pекoМен,цaцii, oщимaнi диcrpтalrToМ, Mo)кI{a BBaжaTи

BнecкoМ y пoглиблення iснyюuиx TеopеTичниx зaсa,ц фiнaнсoвoi

pеcтpyкTypизaцii енepтoпoстaчaJlьниx кopпopauiй Укpaiни. Aвтopськi poзpoбки

BпpoBa.цх{еI{o в дiяльнiсть .цеpжaBlrиx оpгaнiв BлaДИ, у кopпopaTиBнoМy сектopl

екo}IoМ1ки, y нaBчaЛьнoмy пpoЦесi, щo пiдтвеp.Цясyстьcя вiДпoвi,цIlиМи aктaMи Ta

дoвiдкaми. Зoкpемa, нayковi pезyлЬTaTи Дoслi.цrкення знaйrпли пpaкTичI{е

зacToсувal{ня в дiяльнoстi .{епapтaментy екoнoмiки Чеpнiвецькоi oблaсноi

.цеpжaвноi aдмiнiстpaцii тa ПAT <Piвнеoблeнеpгo>. Пpoпoзицii щoдo фiнaнсoвoi

prcTpукTypизaцii pегioнальнoi енеpгoпoстaчaльнoi кopпopaшii бyли впpoвaдженt

у <Cщaтегii poзBиTкy Чеpнiвецькoi oблaстi нa пepioд дo 2020 poку>, пpoпoзиuii

щoДo зaсTocyBaння МrтOдики BиЗнaЧrнIUl oптимальнoi сTpyкT}?и кaпiтaлy зa

кpитеpiсм мiнiмiзaцii BиЦ)aт Еa кaпiтaл Ta pекoМеI{Дaцii щoдo BизнaчеIIIIJI

екoнoмiчноi До,цaнoi вapтoстi (ЕVA) викopистoByloTЬся y 'Цiяльнoстi ПAT

pобoти BикopисToByються y I{aBчaлЬI{oмy пpoцеci Чеpнiвецькoго нaц1oнaлЬнoго

унiвеpcитетy iменi Iopiя Федькoвинa.

Повнoтa BиклaДeIIIlя нayкoBlrх peзyльтaтiв

<Piвнеoбленеpгo>. Кpiм тогo, oонoвнi пoлo)кеIIтUI Ta peзyлЬTaти дисеpтaцiйнoi

Дисертaцrr

oпyблiкoвaних пpaцяx та aвтopeфеpaтi. oзнaйoмлення зi змiстoм ,циcеpTaЦ11

тa oпублiкoвaними poбoтaми здобyвaua дoзBoЛяr зpoбити BисIIoBoк, Щo кJIюЧoBl

нayкoв1 IIoлoжеI{IllI' Bисl{оBки Ta pекoMеIl,цaцii, сфopмyльoBaн1 B .цисrpTaцll,

.цoсTaтнЬo пoBIlo висвiтленo y 22 нaукoвиx пpaцяx, y ToМy чисЛl .цBoх

B

кoлекTиBIlих МoнoГpaфiяx, 8 стaттяx y нaукoвих фaхoвиx BиДaннях' з яких 5



oпyбЛiкoBaт{icTaTTей oпyбЛiкoBaт{i y збiplrикaх, lцo вкJIIочrнi Дo Miх{нapoДниx

нavкoМеTpичIl Их 6aЗ. oснoвнi метoдиннi ЗaсaДИ' нayкoвi poзpобки i pезyльтaти

ДoслiДжентrя бyли пpедметoм

ДесяTи мiжнapoдниx Ta

кoнфеpенЦiяx.

Aвтopефеpaт y пoвнiй мipi poзкpивae oснoвнi нayкoвi pезyльTaTи, Як1

ДисеpTaнT oTpиMaB у пpоuесi .цoслiДження' a тaкoж отупiнь нoBизни poзpoбoк t

мoжливoстей пpaктичт{oгo зaстoсyBaння oДеp)I{al{иx

тa с i,центичним змiсту дисеpтauii. Taким чинoм, пoBнoтa

BикJIa.цy ocIIoBних IlayкoBих peзyльтaтiв дисepтaцii вiдпoвiДaе чиIIниМ BиМoгaM

MoH Укpaiни.

[искyсiйпi пoлo}I(еIIIIя тa зaуBa)I(eпI{я дo змiсту дисеpтaцiйнoi poбoти.

Bизнaroчи вaжливiсть i цiнтriсть ПpoBеДrlioгo .цoслi,цх<ення' Ea IIaII пoгJIя'ц'

стBеpДжy€' lцo ниМ yПеplпr дoBе,цеIlo в3aсМoзв,язoк мuк

BJIaсI{oГo кaпiталy пiдпpисмств Ta IIoкaзI{икaMи' як1

BиoкDеМиTи певнi зayвaження Ta зyпиIlи TуIcЯ Яa дискyсiйниx МoМенTax poбoти,

зoкpеMa:

- aBrop

pентaбельнrстro

xapaкTеpиЗують ix фiнaнсoBy сТpyктypу' oДнaк, у чисЛеItIlих пiлpyнникax ужо

тpивaлий чaс I{aBo.цяться ajlгopитМи, lЦo xapaктеpизyroть зв'язoк мiж фiнaнсoвим

BaжеЛrМ, який, пo сyтi хapaктеpизyс cTpyкTyру кaпiтaлy нa pентaбельнiстю

вЛaснoгo кaпiталy. Moжливo, aвTop Мaе нa yвaзi зacToсуBaння вiДпoвiДнoгo

aЛгopитMy нa пpиклaдi вiтчизняниx пiдпpисмствl

. дoсиTь сIIIpI{иМ е вiднесення дo нaуковoi I{oBизни пoзиЦii щoдo

y'цoокoнaJIеItI{Я пpикЛaдIloгo iнстpyментаpiro фiнaнсoвoi pестpyктypизauii

еItеpгolloсTaЧaлЬIlиx Kopпopaцiй Укpaiни, зoкpеМa пpoпoзиuii щoДo

prcтpyкТуpизaцii зaбopгoвaнoстi ЕКУ нa oснoвi сeк'ropитизaцii зaбopгoвaнoстi

зa rлrктpooнrpгiro, метoдиuнi пi.цхo,ци Дo pеcTpyктypизaцij влaснoгo кaпiтaлy

IIIляxoмДенoмiнaцiiтa,цo,цаткoвoiемiсiiartцiй,кoнвеpсiiбopгyуaкцii,виплaти

дивi'цен.цiв aкцiяMи. oчеви,цнo, щo нayкoвi з.цoбутки не Мaloть oбмежувaтиcя

oбгoвopення й oтpимa.irи

дBox Bсеyкpaiнських

IIoзитиBIly oц1нку нa

нayкoBo-пpaктичIIиx

pекомендaцiй ЩoДo

нayкoBиx pезультaтiв

cЛ1Д



пoвIloю кpail{olo Чи секTopoМ екoнoМiки. Iх нayкoвa цiннiсть BизI{aчaюTься

Mi)кнapoДIrиМ знaЧеI{IlяМ;

- oкprМi пyIIкTи нoBиз1{и сфopМyЛЬoвalro y BигЛя.цi aнoTaцii, щo IIе ,цaютЬ

змoги oЦil{ити pеaЛьIIий нayкoBий з.цoбутoк aBTopa тa йoгo внесoк y poзBитoк

фiнaнсoвoi lrayки. Це стoсy€тЬся' зoкpeмa, MeTo.цичниx пi.цxo,цiв ,цo oцiнки

сTaBки Bиц)aT IIa BЛaсний кaпiтaл кopпopaцiй нa oсrroвi мoдифiкaцii мo,uелi

CAPM. З тaкoгo TpaкTyвaI{ня не зoBсiМ зpoзyмiлo, y чoМу l*( сaMе пoлягaс

мoдифiкaцiя Ta y чoMу нayкoвa цiннiсть Brrескy aBTopa;

- пo xo,цy ,цисеpтaцii Ta y Bиснoвкax (п.4) aвтop ствеp,цяtyс' щo ниМ

(<вияBЛeI{o, щo сеpе.цньoЗBaженa cTaBкa BитpaT нa кaпiтaл зilЛе)киТЬ вiд стaвoк

виTpaт нa влaсний i пoзикoвий кaпiтaл тa вi.ц питoмoi вaги кolкнoj зi оклaДoвиx

кaгIiтaЛy). oднaк, Це зaгальнoвiДoмi pеui, якi нaBoДятьcя y кoхGloмy пiдpуtникy

з кopflopaTиBlrиx фiнaнсiв i Дaвнo дoведeнi iнlпими yчrниМи;

- сiм iз .цев'яти BисIloBкiB .цo ДисеpTaцЦ )кopсткo пpив'язaнi дo

еIlеpгoIIocTaчaJIЬI{иx кoМIlaнiй. Hayкoве }к Дocлi.ця(еIlня e бiльrrr цiнниМ' якщo

йoгo pезyЛЬTaTи Moя{I{a сflpoектyвaTи нa piзнi сектopи екoнoмiки. Poботa малa б

бiльlпy lrayкoвo-ПpaкTичнy цiннiсTЬ, ЯК611 aвTop oбIpуIrT}ъaB МoяtJIиBoст1

BикopисTaннJI чaсTини Тi pезyльтaтiв .цJUI усЬoгo кopпopaTиBltoгo секTopy

rкoI{oМiки;

. сПlpниМ с TBrp,ц)кеI{Ilя ДисеpTaIrTa' щo (сTpyкTypa кaпiтaлy являе сoбoю

чaсTиI{y фiнaнсoвoi сTpyкTypи' якa pетIpезеIlToBaнa дoBгoстpoкoBиMи Д;l{еprЛaМи

фiнaнсувaння, y тoй хtе чaс фiнaнсoвa сTpyкTypa тaкoяt BкЛIочa€ i

кopoTкoстpoкoвiдяtеpелaфiнaнсyвaння>.ЯкyвiтчизIrянiйтеopiiiпpaктицi,тaк

i у зapyбiхtнiй, зa poзpaxyнкy пoкaзIrикiв стpyктypи кaпiтaлy з,цебiльlпoго

пpиймaroться IIе ,цoBгocтpoкoвий пoзичений кaпiтaл, тaк i кopoткocц)oкoBии.

Aвтop .Цисеpтaцii тaкoж зaзнaчaс, п{o ((кopoткoсщoкoвi фiнaнсoвi зoбoв'язaння

BрaхoвaIIo в якoстi кopoTкoстpoкoвoi кoмпoнrнти кaпiтaлу>. Якщo тaк, To чoМy

стpyкTуpa кaпiтaлy нr BкJIIoчaс кoрoткoсTpoкoвy кoмпонентy?

Bкaзaнi недoлiки 1 зayBaженItя не нoсяTЬ llpинципoBoгo хapaктеpy i не

зaпеprчyюTЬ нayкoвoi lloвизilи тa зaгaльнoi пoзитивнoi oцiнки Диоеpтaцij.



B idn о вidнicmь ducеp m ацi|i в cпaн o в,ЛеIru.||| вu'|| o ?tLl|'

Заzа-цьнuй вuсIroвoк

!исеpтauiйнa poбoтa Cеменюкa B.o. <<Фiнaнсoвa prсTpyкTypизaц1Я

енopгoПoсTaчajlьIlих кopПopaцiй Укpaiни як спoсiб пiДвищення ix ефективнoстr>>

с сaмoстiйнoто нayкoвoю пpaцею. якa мiстить обгpyнтoвaнi теopетиннi тa

IrpaкТиЧ}Il pезyЛЬтaти. tцo y сyкуIIIIостi спpямoвaнi нa виpiruення важливoi

нavкoвoТ пpоблеми _ пoглибленнЯ теoреТикo-\,lеToДич ниx зaсaл фiнaнсовol

ресTpyкTypизaцii енеpгoпoсTaчaлЬних кopпopaliй Укpaiни тa poзpoблення

oекoмендaцiй щoДo пiдвиЩення iх ефективнocтl.

Troprтиннi i пpaктиuнi I]oлo)кeнIIя нaукoвoi I1oBизни, BисI{oBки'

пpoпoзицii Ta pекомендaцii MaIоTь дoстaтнiй piвень обrpyнтoвaнoотt,

сyl1poBo.ц)кyюTЬся МеTo.цичниМ Тa IIpaктичI{иМ мaтеpiaлoм. .(исеpтацiя

вiДпoвiдaе BиМoгaМ пп. 9, 10, |2, 1з, 14 <Поpялку пpисyДх{ення ltayкоBиx

стvпенiв i пpисвoсння зBaIlItя стaplпoгo нayкoBoГo спiвpoбiтникa>,

зaтBrp,цжrнoгo Пoстaнoвoю Кaбiнетy Miнiстpiв Укpaiни в\I,24 лlaлня 2013 рoку

Nq 567 (зi змiнaми Тa .цoпoBIlе}tнями), a Тi aвтop _ Cеменrок Biтaлiй

oлексaндpoвиЧ зaсЛугoByr Ira пpиcy.ц)кення нayкoBoГo отуIIеIIя кaн.ци'цaтa

екoнoмiчних Itayк Зa спецiальнiстю 08.00.08 _ гporпi, фiнaнси l крrДиT.

oфiuiйний oПoIIeIIT:

ДoкTop екolloмiuних нayк, пpoфеcоp

зaвiдyвau кaфелpи кopпopaтиBIiиx фiнaнсiв i кoнтpолlнгy

ДBHЗ <Киiвський нaцioнaльний екoнoмruнии унt
Tеpещенкo
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