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ВИСНОВОК 

про наукову новизну, теоретичне та практичне значення результатів 

дисертації “Ефективність монетарної політики в неусталеній 

господарській системі України” здобувача ступеня доктора філософії  

з галузі знань 05 “Соціальні та поведінкові науки”  

за спеціальністю 051 “Економіка” 

 

КУЗАНА ОЛЕКСАНДРА ОЛЕГОВИЧА 

 

1. Актуальність теми дисертації. В умовах численних викликів, 

спричинених глобальними економічними шоками, повномасштабним 

російським вторгненням, високим рівнем доларизації вітчизняної економіки та 

значною інституційною нестабільністю, питання ефективності монетарної 

політики набуває особливої ваги для забезпечення макроекономічної 

стабільності в Україні. У цьому контексті постає нагальна потреба 

переосмислення класичних механізмів трансмісії монетарних сигналів, адаптації 

інструментів грошово-кредитного регулювання до нових реалій та врахування 

іноземного досвіду формування дієвих заходів монетарної політики в умовах 

неусталеності економічної системи та воєнного стану в державі. 

Дисертаційна робота О. О. Кузана спрямована на всебічне теоретико-

методологічне, емпіричне та прикладне вивчення ефективності монетарної 

політики в умовах неусталеної господарської системи України. Актуальність 

обраної теми підтверджується потребою у поглибленні досліджень щодо 

оцінювання ефективності монетарних інструментів в Україні та необхідністю 

удосконалення методологічних підходів стосовно вивчення особливостей 

механізмів монетарного впливу на ключові макроекономічні показники у 

вітчизняній економіці. 

Тему дисертації затверджено на засіданні Вченої ради Львівського 

національного університету імені Івана Франка, протокол № 22/11 від 

24 листопада 2021 року.  
 

2. Зв’язок теми дисертації з науковими напрямами університету та 

кафедри. Дисертація підготовлена у межах науково-дослідних тем кафедри 

економічної теорії Львівського національного університету імені Івана Франка: 

“Макроекономічне середовище розвитку бізнесу в Україні” (номер державної 

реєстрації 0118U000597) та “Інституційні та ринкові механізми розвитку бізнесу 

в Україні” (номер державної реєстрації: 0122U200149).  
  

3. Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота виконана 

здобувачем самостійно. Головні теоретичні положення та науково-прикладні 
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напрацювання, які характеризують наукову новизну дисертації, теоретичну і 

практичну значимість її результатів, отримані автором особисто. Основні 

результати дисертаційної роботи висвітлено у 7 публікаціях (з них 6 – 

одноосібні), серед яких 3 наукові статті у фахових виданнях України та 4 тези 

доповідей на міжнародних наукових та науково-практичних конференціях. 

Аналіз наукових праць за темою дисертації дає змогу стверджувати, що 

опубліковані результати наукових пошуків здобувача повною мірою 

відображають основні положення та висновки проведеного дослідження. 

Наведені у дисертаційній роботі та опубліковані у статтях наукові результати 

належать автору і є його особистим науковим доробком. Водночас використання 

ідей і текстів інших авторів мають посилання на відповідне джерело. Із статей, 

опублікованих у співавторстві, використано лише особисті напрацювання 

дисертанта.  

У вступі дисертації О. О. Кузана наведено обґрунтування актуальності 

теми, сформульовано мету та завдання дисертації, визначено її об’єкт та предмет, 

описано методи, які були використані під час написання роботи, зазначено 

наукову новизну дослідження, викладено ідеї, які були удосконалені та набули 

подальшого розвитку, відображено практичне та теоретичне значення дисертації, 

виокремлено особистий внесок дисертанта та апробацію результатів проведеного 

дослідження, висвітлено інформацію про кількість публікацій та структуру й 

обсяг роботи, а також про кількість використаних джерел. 

Дисертантом проведено економетричний аналіз ефективності монетарної 

політики в Україні у межах підходу VAR-моделювання. На основі побудованих 

функцій імпульсного відгуку встановлено, що канал обмінного курсу 

залишається ключовим у структурі монетарної трансмісії. Окрім того, виявлено 

обмежену ефективність процентного та кредитного каналів та роз’яснено 

причини цього.  

У дисертаційній роботі наголошено на важливості системного 

інституційного підходу до формування монетарної політики. На цій основі 

сформовано узагальнену концепцію взаємозв’язку між обраними 

макроекономічними показниками та впливом таких інституційних чинників як 

незалежність, прозорість та підзвітність центрального банку.  

Запропоновані О. О. Кузаном рекомендації охоплюють як практичні, так і 

концептуальні напрями удосконалення монетарного регулювання в Україні. 

Зокрема, обґрунтовано необхідність удосконалення комунікаційних практик та 

поглиблення фіскально-монетарної взаємодії. Показано, що синхронізація дій 

фіскальних і монетарних органів забезпечує передумови для зменшення 

вразливості трансмісійного механізму та підвищення ефективності монетарної 

політики. Окрім цього, у межах дисертації запропоновано концептуальну модель 
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модернізації монетарної політики в неусталеній господарській системі, яка 

ґрунтується на принципах гнучкості інструментарію, багатоканальності 

монетарної трансмісії, проактивності дій центрального банку та акценті на 

інституційній спроможності.  

 

4. Достовірність та обґрунтованість отриманих результатів і 

запропонованих автором висновків та рекомендацій. Результати дослідження 

є достовірними та науково обґрунтованими, оскільки отримані із застосуванням 

дисертантом сучасних методів дослідження, ґрунтуються на опрацюванні 

значного обсягу джерел з досліджуваної проблематики та аналізі великих масивів 

статистичної інформації. Ці результати апробовано у вигляді доповідей на 

міжнародних науково-практичних конференціях та перевірено під час 

рецензування публікацій у фахових виданнях України.  
 

5. Ступінь новизни основних результатів дисертації порівняно з 

відомими дослідженнями аналогічного характеру.  

У дисертаційній роботі: 

вперше: 

– у межах підходу VAR-моделювання за період, що охоплює роки пандемії 

та повномасштабного російського вторгнення, запропоновано структурну 

інтерпретацію окремих каналів механізму монетарної трансмісії в Україні з 

урахуванням специфіки їх функціонування в умовах неусталеного 

інституційного підґрунтя; 

удосконалено: 

– підходи до економетричного дослідження ефективності монетарної 

політики на основі VAR-моделі, зокрема у контексті вибору оптимального 

показника для відображення реальної процентної ставки; 

– формування узагальненого переліку інституційних, структурних та 

ринкових чинників, які впливають на ефективність монетарної політики в 

країнах, що розвиваються. 

набули подальшого розвитку:  

– обґрунтування ключової ролі інституційної незалежності центрального 

банку в забезпеченні передбачуваності монетарної політики у кризових умовах 

(пандемія, воєнний стан); 

– оцінка впливу процентної політики Національного банку України на 

інвестиційну активність та динаміку ВВП в умовах недостатньої глибини 

вітчизняного фінансового ринку; 
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– обґрунтування важливості адаптації новітніх монетарних інструментів та 

іноземного досвіду їх використання під час зовнішніх шоків до умов неусталеної 

економічної системи України. 

 

6. Перелік наукових праць, які відображають основні результати дисертації 

1. Кузан О.О. (2024). Інструменти грошово-кредитної політики воєнного часу. 

Бізнес Інформ. 1, 304–310. DOI: https://doi.org/10.32983/2222-4459-2024-1-

304-310. 

2. Кузан О.О. (2024). Трансмісійний механізм та альтернативні режими 

грошово-кредитної політики. Формування ринкової економіки в Україні. 52, 

23–35. DOI: http://dx.doi.org/10.30970/meu.2024.52.0.5203. 

3. Kuzan O. & Fomenko O. (2024). Exchange Rate Channel as a Key Element of 

the Monetary Transmission in Ukraine. Visnyk of the Lviv University. Series 

Economics. 67, 26–35. DOI: http://dx.doi.org/10.30970/ves.2024.67.0.6705.  

Особисті внески авторів:  

Кузан О.О.: Обґрунтовано теоретичні положення щодо принципу 

функціонування каналу обмінного курсу, проведено економетричний аналіз та 

часткову інтерпретацію результатів. 

Фоменко О.М.: Підготовано статистичні дані та здійснено їх попередню 

обробку, а також проведено часткову інтерпретацію результатів. 

 

7. Апробація основних результатів дослідження на конференціях, 

симпозіумах, семінарах тощо 

1. Кузан, О. (2022). Поняття ефективності грошово-кредитного регулювання 

в умовах війни в Україні. Матеріали XXIX Міжнародної наукової 

конференції студентів, аспірантів та молодих учених “Актуальні 

проблеми функціонування господарської системи України”, 20–21 травня 

2022р. – Львів: Львівський національний університет імені Івана Франка. 

– С. 151–152. 

2. Кузан, О. (2024). Ретроспективний аналіз переходу до гнучкого режиму 

курсоутворення в Україні. Матеріали XXXI Міжнародної наукової 

конференції студентів, аспірантів та молодих учених “Актуальні 

проблеми функціонування господарської системи України”, 28–29 травня 

2024р. – Львів: Львівський національний університет імені Івана Франка. 

– С. 200–201. 

3. Kuzan, O. (2024). Effectiveness of the exchange rate channel in Ukraine’s 

monetary transmission mechanism. Abstracts of XIV International Scientific and 

https://doi.org/10.32983/2222-4459-2024-1-304-310
https://doi.org/10.32983/2222-4459-2024-1-304-310
http://dx.doi.org/10.30970/meu.2024.52.0.5203
http://dx.doi.org/10.30970/ves.2024.67.0.6705


5 

Practical Conference “Current Problems of Mankind and Ways to Solve Them”, 

December 02–04, 2024. – Munich, Germany. – P. 97–100. 

4. Kuzan, O. (2025). Assessing the effectiveness of the interest rate channel in 

Ukraine’s monetary transmission mechanism. Abstracts of XI International 

Scientific and Practical Conference “Prospects for the development of high-

quality training of future specialists”, March 17–19, 2025. – Antwerp, Brussels. 

– P. 35–38. 

 

8. Наукове значення виконаного дослідження із зазначенням можливих 

наукових галузей та розділів програм навчальних курсів, де можуть бути 

застосовані отримані результати 

Окремі теоретичні підходи та висновки дисертаційної роботи 

використовують у навчальному процесі кафедри економічної теорії Львівського 

національного університету імені Івана Франка під час викладання навчальних 

дисциплін “Макроекономіка”, “Макроекономічний аналіз” та “Державне 

регулювання економіки та бізнесу” (довідка № 264/1 від 12.05.2025 р.), а також 

можуть бути використані у подальших наукових дослідженнях. 
 

9. Практична цінність результатів дослідження із зазначенням 

конкретного підприємства або галузі, де вони можуть бути застосовані 

Практична цінність отриманих результатів полягає в конкретних 

рекомендаціях для підвищення ефективності та результативності монетарної 

політики в Україні, зокрема: 

– – надано пропозиції щодо адаптації новітніх монетарних інструментів для 

використання в умовах глибокої структурної кризи (воєнні дії, зовнішні 

шоки, структурні дисбаланси); 

– – обґрунтовано потребу в продовженні процесу зміцнення інституційної 

незалежності центрального банку, а саме через зменшення політичного 

тиску, посилення прозорості та відповідальності Національного банку 

України; 

– – запропоновано підходи до покращення системи стратегічних комунікацій 

центрального банку для зміцнення довіри економічних суб’єктів; 

– – сформульовано напрями підвищення ефективності монетарної політики 

з урахуванням неусталеного характеру господарської системи України. 

Результати дослідження мають практичну цінність у діяльності 

Підкомітету з питань місцевих податків і зборів Комітету Верховної Ради України 

з питань фінансів, податкової та митної політики — організаційно-методичні 
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положення та аналітичні матеріали щодо моделювання впливу шоків обмінного 

курсу на ключові макроекономічні показники; методика оцінки ефективності 

монетарної політики та рекомендації щодо підвищення інституційної 

спроможності монетарних і фіскальних органів. Результати впровадження 

підтверджено довідкою № 2025/05/10 від 10.05.2025 р., підписаною головою 

підкомітету М. Заблоцьким. 

Окрім цього, результати дослідження можуть бути використані у 

діяльності: 

– Національного банку України, зокрема в межах ретроспективного 

оцінювання ефективності реалізованих монетарних рішень та під час 

формування системи заходів монетарної політики в умовах зовнішніх 

шоків; 

– інших урядових структур під час формування макрофінансових прогнозів 

і програм стабілізації вітчизняної економіки; 

– закладів вищої освіти під час викладання курсів “Макроекономіка” та 

“Макроекономіка-2”. 

 

10. Оцінка структури дисертації, її мови та стилю викладення 

Дисертація за структурою, мовою та стилем викладення відповідає чинним 

вимогам Міністерства освіти і науки України. 

 

Дисертацію заслухано та обговорено на науковому семінарі кафедри 

економічної теорії Львівського національного університету імені Івана Франка 

(протокол № 5 від 13 травня 2025 р.). У ході обговорення дисертації суттєвих 

зауважень, які стосуються суті роботи, не було. 

Дисертаційна робота Кузана Олександра Олеговича “Ефективність 

монетарної політики в неусталеній господарській системі України” є завершеним 

науковим дослідженням в межах поставлених завдань, у якому обґрунтовано 

науково-методичні та практичні рекомендації щодо підвищення ефективності 

монетарної політики в Україні. 

Основні результати дисертаційного дослідження висвітлено у 7 (семи) 

публікаціях, серед яких 3 наукові статті у наукових фахових виданнях України та 

4 тези доповідей на міжнародних науково-практичних конференціях. 
 

На основі зазначеного вище можна зробити такі висновки щодо 

поданої дисертаційної роботи: 

1. За актуальністю обраної теми, обсягом, достовірністю та рівнем 

апробації отриманих результатів, науковою новизною, обґрунтованістю 



висновків, практичною цінністю дисертаційна робота О. О. Кузана

"Ефективність монетарної політики в неусталеній господарській системі

України" відповідає вимогам наказу Міністерства освіти і науки України №40 від

12.01.2017 р. “Про затвердження Вимог до оформлення дисертації” та п. 6

"Порядку присудження ступеня доктора філософії та скасування рішення разової
спеціалізованої вченої ради закладу вищої освіти, наукової установи про

присудження ступеня доктора філософії”, затвердженого постановою Кабінету

Міністрів України від 12 січня 2022 року №44 (зі змінами).

2. Дисертація відповідає спеціальності 051 “Економіка" (галузь знань

05 “Соціальні та поведінкові науки”).

3. Наукові праці О. О. Кузана, опубліковані за результатами дисертаційної
роботи, за кількістю та якістю відповідають пп. 8—9 "Порядку присудження
ступеня доктора філософії та скасування рішення разової спеціалізованої вченої
ради закладу вищої освіти, наукової установи про присудження ступеня доктора

філософії”, затвердженого постановою Кабінету Міністрів України від 12 січня
2022 року № 44 (зі змінами).

4. Дисертація “Ефективність монетарної політики в неусталеній

господарській системі України” Кузана Олександра Олеговича рекомендується
для подання до розгляду та захисту у спеціалізованій вченій раді.

Головуючий на засіданні наукового семінару
професор кафедри аналітичної економії
та міжнародної економіки

Львівського національного університету
імені Івана Франка

доктор економічних наук, професор

“26" травня 2025 року

Підпис професора Ігоря КРУПКИ

Вчений секретар
Львівського національного

університету імені Івана Франка,
доцент
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