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Актуальність теми дисертаційного дослідження 

Методологічна основа аналізу та прогнозування параметрів монетарної 

політики в умовах воєнного часу потребує адаптації до реалій функціонування 

економіки з одночасним застосуванням інтегрованого підходу, що об’єднує 

використання класичних методів аналізу макроекономічних індикаторів, а також 

імплементації позитивного досвіду країн, які вирішували подібні задачі в схожих 

умовах. Однією з передумов досягнення цілей макроекономічної стабілізації в 

сучасних непростих умовах є формування та практична реалізація ефективної 

монетарної політики. 

Кожен із каналів трансмісійного механізму має певний вплив на 

різноманітні макроекономічні параметри. При цьому розкривається складний 

характер взаємодії монетарної політики із національною економікою. Важливо 

розуміти суть функціонування трансмісійного механізму і проаналізувати як 

ефективність окремих каналів монетарної трансмісії впливає на ефективність 

монетарної політики і макроекономічні показники. 

Саме цій проблематиці і присвячено дисертаційну роботу Кузана 

Олександра Олеговича, метою якої є теоретичне обґрунтування, емпірична 
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оцінка та удосконалення підходів до оцінювання ефективності монетарної 

політики в Україні з урахуванням специфіки вітчизняного трансмісійного 

механізму, викликів воєнного часу та зарубіжного досвіду реагування на 

структурні економічні шоки.  

Для досягнення поставленої мети здобувач проводить постановку та 

вирішення низки задач. Серед таких задач варто виокремити: 

- проведену систематизацію теоретичних положень про сутність, цілі та 

інструменти монетарної політики;  

– досліджені теоретичні основи функціонування трансмісійного механізму 

монетарної політики, виокремлення ключових каналів її впливу на економіку;  

– проведений аналіз еволюції поглядів представників різних шкіл 

економічної думки щодо ефективності монетарної політики;  

– запропонований та реалізований підхід до побудови економетричної 

моделі для оцінки ефективності монетарної трансмісії в Україні на основі VAR-

аналізу; 

– ідентифіковані інституційні, структурні та ринкові чинники, що 

послаблюють ефект дії монетарної політики;  

– розроблені пропозиції щодо підвищення ефективності монетарної 

політики України з урахуванням сучасних викликів. 

Зазначене вище зумовлює актуальність та перспективність обраного 

здобувачем напряму досліджень. 

 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами, грантами 

Дисертаційне дослідження виконано в рамках роботи кафедри економічної 

теорії  Львівського національного університету імені Івана Франка, і є складовою 

частиною її науково-дослідних робіт в межах тем “Макроекономічне середовище 

розвитку бізнесу в Україні” (номер державної реєстрації 0118U000597) та 

“Інституційні та ринкові механізми розвитку бізнесу в Україні” (номер державної 

реєстрації 0122U200149). Здобувачем проведено теоретичне узагальнення 

підходів до розуміння ефективності монетарної політики, проведено аналіз 

декількох каналів трансмісійного механізму в умовах неусталеності господарської 

системи України, зокрема й у період повномасштабної війни, а також 

запропоновано підхід до проведення емпіричної оцінки впливу основних каналів 

монетарної трансмісії на макроекономічні показники України. 
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Ступінь обґрунтованості наукових положень, висновків і рекомендацій 

Аналіз змісту дисертаційної роботи, а також наукових публікацій автора 

засвідчує належний рівень обґрунтованості та достовірності сформульованих 

наукових положень, висновків і прикладних рекомендацій. До такого висновку 

можна дійти з урахуванням наступного: 

1. теоретичною основою стали методи аналізу і синтезу, індукції та 

дедукції, абстрагування й узагальнення, які були використані для формулювання 

авторського підходу до трактування сутності монетарної політики та її 

ефективності; 

2. для дослідження функціонування трансмісійного механізму та оцінки 

ефективності монетарних інструментів у вітчизняній економіці застосовано 

економіко-статистичні та кількісні методи аналізу. Зокрема, для виявлення 

динамічних взаємозв’язків між макроекономічними показниками використано 

методи економетричного моделювання (векторну авторегресійну модель – VAR), 

а також аналіз імпульсних функцій відгуку та декомпозицію дисперсії 

прогнозної похибки; 

3. для вивчення зарубіжного досвіду застосування монетарних 

інструментів у кризових умовах застосовано метод порівняльного аналізу. У  

процесі дослідження також було використано графічні методи для візуалізації 

динаміки показників та результатів моделювання; 

4. інформаційною базою дисертаційного дослідження слугували наукові 

праці вітчизняних і зарубіжних учених з питань монетарної політики, її 

інструментів та трансмісійного механізму, статистичні матеріали Державної 

служби статистики України, Національного банку України, Світового банку та 

Міжнародного валютного фонду, аналітичні звіти, прогнози та огляди 

міжнародних фінансових організацій, нормативно-правові акти, що регулюють 

діяльність центрального банку та грошово-кредитну політику; 

5. в процесі проведення дослідження питань аналізу ефективності каналів 

монетарної трансмісії здобувач використовує результати вітчизняних та 

зарубіжних розробок в обраній предметній галузі. 

Слід звернути увагу на системний характер роботи. План дисертації в 

цілому складений вдало, структура роботи є продуманою і логічною. В роботі 

чітко сформульовано актуальність теми, мету і завдання дослідження, 

обумовлені об’єктом і предметом аналізу, сукупністю методів і засобів 

наукового пошуку, а також обґрунтовано наукову новизну та практичне 
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значення одержаних результатів.   

Все це дає підстави стверджувати, що наукові положення, висновки і 

рекомендації, сформовані здобувачем за результатами проведених досліджень 

літературних джерел, аналізу статистичних даних та модельних розрахунків 

мають належний рівень обґрунтованості. 

  

Новизна основних наукових положень, висновків і рекомендацій 
 

До найбільш важливих результатів дисертаційної роботи, які 

характеризуються науковою новизною і відображають особистий внесок 

здобувача у розв’язання актуальної задачі аналізу ефективності трансмісійного 

механізму монетарної політики в розрізі його каналів слід віднести: 

- запропонований та реалізований підхід до проведення аналізу 

ефективності каналу обмінного курсу трансмісійного механізму (п. 2.2), а також   

процентного та кредитного каналів трансмісійного механізму в Україні (п. 2.3), 

який охоплює роки пандемії та повномасштабного російського вторгнення, 

передбачає використання можливостей VAR моделювання, побудову та аналіз 

функцій імпульсного відгуку. Побудовані функції імпульсного відгуку та їхні 

довірчі інтервали дали змогу виявити часові затримки та масштаб передачі 

монетарних шоків на реальні макроекономічні показники; 

- удосконалені підходи до економетричного аналізу ефективності 

монетарної політики на основі VAR-моделі, зокрема у контексті вибору 

оптимального показника для відображення реальної процентної ставки (с. 107-

117). Суть новації полягає в побудові VAR-моделі із включенням ключових 

макроекономічних показників та допоміжних змінних, визначенні оптимальної 

кількості лагів моделі на основі інформаційних критеріїв та перевірці стійкості 

моделі через аналіз коренів характеристичного полінома; 

- доповнений перелік інституційних, структурних та ринкових чинників, 

які впливають на ефективність монетарної політики в країнах, що розвиваються 

(п. 2.1. та п. 3.2). Зокрема, здобувачем виокремлено особливу роль ступеня 

розвитку фінансового сектору в ефективності каналів монетарної трансмісії з 

урахуванням існуючих умов; 

- розвинуті з урахуванням вітчизняних реалій підходи до обґрунтування 

ключової ролі інституційної незалежності центрального банку в забезпеченні 

передбачуваності монетарної політики у кризових умовах (п. 3.2). 

Слід зауважити, що положення, результати та висновки дисертаційної 

роботи Кузана О.О. містять елементи наукової новизни, характеризуються 
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належним рівнем обґрунтування, прикладною спрямованістю і мають 

перспективи подальшого розвитку та практичного застосування. 

 

Практичне значення отриманих результатів 

Практична цінність результатів дисертації полягає в можливості їх 

застосування в процесі формування параметрів монетарної політики, аналізу та 

прогнозування ефективності каналів трансмісійного механізму. Практична 

спрямованість наукових результатів дослідження підтверджується довідкою 

Підкомітету з питань місцевих податків і зборів Комітету Верховної Ради 

України з питань фінансів, податкової та митної політики (довідка № 2025/05/10 

від 10.05.2025 р.). Крім того, окремі теоретичні підходи та висновки 

дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі кафедри 

економічної теорії Львівського національного університету імені Івана Франка 

під час викладання навчальних дисциплін “Макроекономіка”, 

“Макроекономічний аналіз” та “Державне регулювання економіки та бізнесу” 

(довідка № 264/1 від 12.05.2025 р.). 

 

Повнота викладення наукових положень, висновків і рекомендацій, 

сформульованих у дисертації, в наукових публікаціях, 

зарахованих за темою дисертації 
 

Основні положення, висновки та рекомендації, викладені в дисертації, є 

результатом самостійної роботи автора. За результатами дослідження 

здобувачем опубліковано 7 наукових праць загальним обсягом 3,2 друк. арк. 

(самостійно та у співавторстві), з яких: 3 статті – у журналах та збірниках 

наукових праць загальним обсягом 2,35 друк. арк; 4 тези доповідей міжнародних 

та всеукраїнських наукових та науково практичних конференцій загальним 

обсягом 0,85 друк. арк. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в 

дисертації використано ідеї та пропозиції, що є результатом особистого внеску 

здобувача і наведено у списку публікацій. 

Список праць здобувача наведено в дисертаційній роботі. Усі публікації в 

частині кількості, обсягу та якості відповідають чинним нормативним вимогам 

до оприлюднення результатів дисертаційного дослідження на здобуття 

наукового ступеня доктора філософії.  
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Структура та зміст дисертації, її завершеність та відповідність 

встановленим вимогам 

Подану на розгляд дисертаційну роботу можна визнати є цілісною, логічно 

побудованою і завершеною науковою працею. Дисертація Кузана Олександра 

Олеговича містить усі необхідні структурні елементи та включає вступ, три 

розділи, висновки, список використаних джерел, додатки. Робота написана 

українською мовою, з дотриманням основних вимог наукового стилю 

викладання матеріалу.  

Виклад матеріалу дисертації є структурованим, прослідковується логічний 

взаємозв'язок між окремими розділами роботи. Обраний стиль викладу матеріалу 

дав змогу автору розкрити суть наукової задачі, дослідити її теоретичні й 

практичні аспекти, зробити висновки та сформулювати пропозиції. 

Структура роботи у повній мірі відповідає «Вимогам до оформлення 

дисертації», затвердженим наказом Міністерства освіти і науки України від 

12.01.2017 № 40 і зареєстрованим в Міністерстві юстиції України від 03.02.2017 

за № 155/30023. В роботі сформульовано мету, об’єкт та предмет дослідження. 

Для досягнення поставленої мети здобувачем сформульовано і вирішено низку 

задач на основі своєчасного застосування відповідних методів якісного та 

кількісного аналізу. Запропоновані підходи до вирішення поставлених задач 

дозволяють робити висновки про фаховий рівень автора роботи. 

Загальний обсяг роботи становить 239 сторінок, з яких основний зміст 

викладений на 186 сторінках. Дисертація містить 8 таблиць та 30 рисунків. 

Список використаних джерел містить 203 джерела. У дисертації вміщено 

5 додатків на 17 сторінках. 

 

Дотримання академічної доброчесності 

Дисертація Кузана О.О. є самостійно виконаною кваліфікаційною 

науковою працею. Вивчення змісту дисертації та оприлюднених наукових праць, 

в яких здобувач висвітлює основні результати своїх досліджень, дозволяє дійти 

висновку, що наукові положення, висновки та рекомендації, викладені у 

дисертаційній роботі та винесені на захист, отримані особисто автором. 

Проведена перевірка на наявність академічного плагіату свідчить, що порушень 

академічної доброчесності не виявлено. Текст дисертації є оригінальним, 

посилання на використані під час написання роботи відповідні першоджерела 

інформації коректно оформлено з дотриманням норм законодавства про 

авторське право. 
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Зауваження та дискусійні положення дисертаційної роботи 

Незважаючи на загальну позитивну оцінку поданої на розгляд 

дисертаційної роботи, слід виділити окремі питання, зауваження та дискусійні 

положення, що потребують додаткової аргументації та уточнення. 

1. В п. 1.1 «Суть, цілі та інструменти монетарної політики» здобувач 

проводить вичерпний аналіз теоретичних основ та прикладних аспектів 

формування і реалізації монетарної політики на прикладі Банку Англії та ФРС 

США. Зважаючи на цілі дисертаційної роботи, які окреслені у вступній частині, 

доцільно було б також провести аналогічний аналіз на прикладі центральних 

банків країн з малою відкритою економікою та держав, на території яких 

ведуться повномасштабні бойові дії з усіма наслідками для економіки та 

грошово-кредитної політики таких держав. В даному випадку досвід ФРС та 

Банку Англії в формуванні та реалізації цілей монетарної політики є цікавим і 

навіть хрестоматійним, але ні економічна система США, ні економічна система 

Об'єднаного Королівства на обраному здобувачем горизонті аналізу не можуть 

бути віднесені до малих відкритих економік та неусталених економічних систем.  

2. В роботі слід більше уваги приділити уточненню змісту поняття 

«неусталена господарська система» та навести приклади країн з неусталеними 

господарськими системами, відповідний досвід формування монетарної політики 

яких у визначені історичні періоди є корисним для України. Також варто 

конкретизувати, що саме здобувач розуміє під «ефективністю монетарної 

політики» і які рекомендує розглядати підходи для оцінювання та аналізу 

ефективності монетарної політики. 

3. В ході висвітлення матеріалу п. 1.3 «Еволюція поглядів різних 

економічних шкіл щодо ефективності монетарної політики» здобувачу варто 

більше уваги приділити питанням кількісного оцінювання ефективності 

монетарної політики та окремих каналів трансмісійного механізму 

представниками різних економічних шкіл та порядку проведення кількісної 

оцінки такої ефективності. 

4. Запропоновані в п. 2.2 та 2.3 підходи до проведення аналізу 

ефективності каналу обмінного курсу, а також процентного та кредитного 

каналів трансмісійного механізму мали б значно більшу теоретичну та практичну 

цінність за умови формування інтегрального показника або ж системи 

показників кількісної оцінки ефективності відповідних каналів монетарної 

трансмісії. Розробка рекомендацій щодо змістового наповнення відповідних 

показників та порядку їх розрахунку максимально посприяли б проведенню 

об'єктивного аналізу ефективності трансмісійного механізму та його каналів. 
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5. В якості доповнення до аналізу ефективності окремих каналів 

монетарної трансмісії на с. 143 дисертації здобувач згадує концепцію межі 

ефективності – функцію, яка ілюструє мінімально допустимі рівні дисперсії 

інфляції та ВВП, а також зв'язок між ними. Доцільно більше уваги приділити 

висвітленню питань методики побудови та аналізу поведінки даної функції, і, 

можливо, не доповнити проведений в дисертації аналіз даною концепцією, а 

зробити застосування даної концепції відправною точкою проведення аналізу 

ефективності каналів трансмісійного механізму Також потребує уточнення 

пропоноване вирішення питання визначення прогнозу межі ефективності (с. 143-

144). 

6. Однією із задач дисертаційної роботи є розробка економетричних 

моделей для оцінювання ефективності монетарної трансмісії в Україні на основі 

VAR – аналізу (с.17), яку здобувач успішно вирішує на с. 107 – 117 дисертації. 

Зважаючи на численні позитивні аспекти проведеного аналізу на основі 

можливостей економетричного моделювання, поза увагою здобувача залишилося 

питання розмежування та класифікації станів ефективності та неефективності 

трансмісійого механізму та його каналів. На основі яких критеріїв та шкал 

рекомендується класифікувати канали монетарної трансмісії за рівнем 

ефективності в рамках актуального монетарного режиму? 

У цілому викладені вище зауваження в переважній своїй більшості носять 

рекомендаційний характер та суттєво не знижують наукову та практичну 

цінність виконаної дисертаційної роботи. В той же час критичний аналіз та 

врахування цих рекомендацій в подальших дослідженнях можуть посприяти 

отриманню нових наукових результатів. 

 

Загальний висновок про відповідність дисертації встановленим вимогам 

Дисертаційну роботу Кузана Олександра Олеговича на тему «Ефективність 

монетарної політики в неусталеній господарській системі України» можна 

визнати завершеною, цілісною, самостійно виконаною науковою працею. Зміст 

дисертаційної роботи повністю розкриває обрану тему дослідження, вирішує 

поставлені завдання та відповідає профілю спеціальності 051 «Економіка», а  

структура і змістове навантаження дисертації доводять володіння її автором 

методологією економічного дослідження. Висновки та запропоновані автором 

рекомендації щодо формування прикладних підходів до проведення оцінювання 

та аналізу ефективності каналів монетарної трансмісії, сформульовані у 

результаті особисто проведених ним досліджень, є належним чином 
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обґрунтованими та достовірними, містять елементи наукової новизни та 

становлять практичну цінність. Стиль викладення матеріалів дослідження є 

чітким та зрозумілим. Оформлення дисертації та анотації відповідають 

встановленим вимогам. 

Оприлюднені наукові праці повною мірою і належним чином розкривають 

зміст дисертаційного дослідження, його основні результати, наукову новизну та 

практичну цінність. 

Робота виконана на засадах академічної доброчесності та відповідає 

вимогам порядку присудження наукового ступеня доктора філософії. 

Таким чином, дисертаційна робота за змістовними та формальними 

ознаками повністю відповідає вимогам Порядку присудження ступеня доктора 

філософії та скасування рішення разової спеціалізованої вченої ради закладу 

вищої освіти, наукової установи про присудження ступеня доктора філософії, 

затвердженого Постановою Кабінету Міністрів України від 12 січня 2022 року  

№ 44 (із змінами, внесеними згідно з Постановами КМ України № 341 від 

21.03.2022, № 502 від 19.05.2023, № 507 від 03.05.2024), а її автор, Кузан 

Олександр Олегович, заслуговує на присудження ступеня доктора філософії у 

галузі знань 05 «Соціальні та поведінкові науки» за спеціальністю 051 

«Економіка». 
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